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Forord

Varen 2015 ble jeg oppnevnt av Justis- og beredskapsdepartementet for & utrede behovet
for og fremsette forslag til nye regler om gjeldsforhandling etter konkursloven.

| dret som er gatt siden jeg ble oppnevnt har situasjonen i norsk naeringsliv medfgrt at
behovet for gode regler for gjeldsforhandling (rekonstruksjon) er blitt mer aktuelt.
Nedgangen i oljesektoren og leverandgrindustrien er dramatisk. Ogsa store deler av
riggnaeringen og deler av shippingnaeringen har utfordrende tider. Mange selskaper i disse
naeringer har et stort behov for rekonstruksjon og lettelser i gjeldsansvaret. Det er
utrederens ambisjon at forslaget til nye regler kan medfgre at flere av disse bedrifter vil
velge offentlig rekonstruksjonsforhandling etter konkursloven fremfor private forhandling
med kreditorene eller 3 sla selskapet konkurs.

Jeg foreslar a benytte begrepet rekonstruksjon fremfor den tidligere betegnelse
gjeldsforhandling, for a understreke at det ikke bare er behov for lettelser i gjeldsansvaret,
men behov en mer omfattende endring/reorganisering av driften av virksomheten.

Som tittel pa utredningen har jeg valgt: "Rekonstruksjon i turbulente tider" for & avspeile det
ovenstaende.

Jeg vil gi en seerlig takk til medlemmene av refereransegruppen, advokat Knut Ro, professor
Nils-Henrik von det Fehr, advokat Stale Gjengset og advokat Stine Snertingdalen. Vi har hatt
mange gode drgftelser i referansegruppen, og jeg har fatt mange fine innspill, samt korrigert
noen ideer. Drgftelsene i referansegruppen har vesentlig bidratt til 8 heve kvaliteten pa
denne utredning. Samtidig understreker jeg at forslagene i utredningen star for min regning.
Den endelige utformingen av utredningen er foretatt av meg alene.

Til slutt vil jeg fa takke min arbeidsplass, Oslo byfogdembete, for a8 ha gitt meg mulighet til 3
arbeide med denne utredning og ha gitt meg permisjon i to maneder, slik at jeg kunnet
fullfgre arbeidet med utredningen.

Oslo, 29, februar 2016

Leif Villars-Dahl
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1. Innledning

1.1 Mandat

Justis- og beredskapsdepartementet har gitt slikt mandat for revisjon av
gjeldsforhandlingsreglene i konkursloven:

"1. Innledning

Ved lov 3. september 1999 nr. 72, som tradte i kraft 1. januar 2000, ble
gjeldsforhandlingsreglene i konkursloven endret. Bakgrunnen for endringene var at
gjeldsforhandlingsinstituttet ikke hadde fungert etter sine intensjoner. Formalet med
endringene var derfor G forenkle og effektivisere gjeldsforhandlingsprosedyrene for at
det skulle blir mer aktuelt G benytte instituttet i praksis. Grunntrekkene i ordningen
ble likevel opprettholdt. Til tross for revisjonen er det fa vellykkede
gjeldsforhandlinger som gjennomfares etter konkursloven. Det er derfor grunn til G
vurdere om gjeldsforhandlingsreglene kan gjgres mer fleksible for d bidra til at
bedrifter i stgrre grad enn i dag kan reddes og arbeidsplasser og verdier sikres.
Behovet for regelendringer ma vurderes opp mot alternativene — pd den ene siden
konkurs og pd den andre siden utenrettslig gjeldsordning og rekonstruksjon.

2. Naermere om hva som skal utredes

Utredningen skal inneholde en analyse av de norske gjeldsforhandlingsreglene og en
vurdering om disse er effektive nok, og forslag til regelendringer der det anses G veere
behov for det. Hensynet til at virksomheten skal kunne leve videre og hensynet til G
beskytte fordringshaverne, for eksempel ved at det stilles krav til minimumsdividende
for @ kunne stadfeste en tvungen ordning, kan trekke i ulike retninger. Utrederen md
sgke a finne en fornuftig balanse i regelverket som stimulerer til videre drift hos
virksomheter som har livets rett, og som samtidig i rimelig utstrekning ivaretar
fordringshavernes interesser. | vurderingen kan inngd avveininger mellom bl.a.
fortrinnsregler, vedtakelsesregler, krav til minimumsdividende, finansiering av drift
under gjeldsforhandlingsperioden, konverteringsreglene om ansattes rettigheter.

Dagens gjeldforhandlingsordning forutsetter at skyldneren har eller far tilgang til en
viss mengde likvider som kan finansiere gjeldsforhandlingen. | praksis betyr dette at
gjeldsforhandlingsinstituttet er mest aktuelt for virksomheter med en viss gkonomisk
stgrrelse. Utrederen skal vurdere om det bgr innfgres forenklede gjeldsforhandlinger
for sma virksomheter.

En omfattende pantsettelsesadgang kan redusere mulighetene for en vellykket
gjeldsforhandling. Dette ma imidlertid veies opp mot blant annet neeringslivets behov
for a reise kreditt pd sine varer og utestdende fordringer. | Ot.prp. nr. 26 (1998-1999)
side 161 flg. ble et forslag om G oppheve varelager- og factoringpantet vurdert, men
ikke fulgt opp, blant av hensyn til nzeringslivets behov for a reise kreditt. Det inngdr
ikke i mandatet her G vurdere begrensninger i pantsettelsesadgangen.
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Utredningen skal seerlig ta for seg falgende spgrsmal:

Vedtakelsesreglene ved frivillig gjeldsordning

Forslaget til frivillig gjeldsordning ma i dag godkjennes av samtlige fordringshavere
hvis fordringer omfattes av forslaget, jf. konkursloven § 25. Det er bare kjente
fordringer som omfattes av forslaget, jf. konkursloven § 23 annet ledd. Dessuten er
det i liten grad adgang til G forskjellsbehandle fordringshavere i frivillige
gjeldsordninger, noe som ofte gjgres i utenrettslige ordninger. | praksis kan disse
forholdene vanskeliggjare frivillige gjeldsordninger. | utredningen skal det vurderes
om prosessen for vedtakelse bgr endres slik at forslaget til frivillig gjeldsordning
lettere kan vedtas.

Kravet til minimumsdividende oq vedtakelse ved tvangsakkord

Av hensyn til fordringshaverne stiller konkursloven § 30 krav om en
minimumsdividende pd 25 % ved en alminnelig tvangsakkord. Samtidig kan dette
medfare at selskaper som kunne ha veert reddet, i stedet gdr konkurs fordi det ikke er
mulig @ oppnd en gjeldsordning med sG hgy dekning. En konkurs kan resultere i at
fordringshaverne fdr langt mindre enn 25 % dekning.

I NOU 1993:16 side 23-25 ble det foresldatt G Gpne for at det pG naermere bestemte
vilkdr kunne gjgres unntak fra kravet om minimumsdividende pd 25 % ved alminnelig
tvangsakkord. Forslaget ble ikke fulgt opp i Ot.prp. nr. 26 (1998-1999) side 42-43,
blant annet av hensyn til fordringshaverne. Utrederen skal vurdere om det er grunn
til @ gjgre endringer i reglene om minimumsdividende ved tvangsakkord.

Utrederen skal ogsd vurdere om reglene om vedtakelse av akkordforslaget bgr
endres, jf. konkursloven § 43.

Finansiering av drift under gjeldsforhandlingsperioden

En utfordring under gjeldsforhandling kan vaere mangelen pd likvide midler til fortsatt
drift. Dette kan skyldes at leverandgrer krever sikkerhet og/eller kontant betaling, og
at virksomheten normalt har begrenset med likvide midler nar gjeldsforhandlinger
dpnes. Utrederen skal vurdere om det kan vaere hensiktsmessig G dpne for at Idn
skyldneren har tatt opp for d finansiere driften under gjeldsforhandlingsperioden gis
prioritet foran andre panthavere (Idn med sdkalt "superprioritet"), og hvilke
rettssikkerhetsgarantier som i sa tilfelle skal sikre at panthaverne ikke blir utsatt for
en urimelig risiko.

Kapitalforhgyelse ved konvertering av gjeld til eqenkapital

En vellykket gjeldsforhandling vil ofte innebaere behov for ny kapital i selskapet.
Fordringshaverne kan veare interessert i aksjer i selskapet, fremfor kanskje beskjeden
dividendeutbetaling. Under utenrettslige gjeldsforhandlinger er det ikke uvanlig at
foretaket rekonstrueres i form av en kapitalforhgyelse ved konvertering av gjeld til
egenkapital.
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Utrederen skal vurdere om en tvangsakkord bgr kunne innebaere en kapitalforhgyelse
ved konvertering av gjeld til egenkapital istedenfor eller i tillegg til en vanlig
dividendeutbetaling, og i sd fall hvordan en slik tvangsakkord skal komme i stand.

Ansattes rettigheter

Under konkurs har de ansatte begrensede rettigheter og md, med unntak av den
delen av krav pd Ignn og pensjon som er fortrinnsberettiget, finne seg i d vaere
uprioriterte fordringshavere. Under gjeldsforhandling har imidlertid de ansatte alle
arbeidsrettslige rettigheter i behold.

Utrederen skal vurdere om de ansattes rettigheter bgr begrenses under
gjeldsforhandling der det er behov for en nedbemanning for at bedriften skal kunne
overleve.

Reglene om Ignnsqgaranti

Lgnnsgarantiordningen kommer ikke til anvendelse ved gjeldsforhandlinger, jf.
lennsgarantiloven § 1. Dette har sammenheng med at Ignnsforpliktelser forutsettes
d bli dekket fullt ut av selskapet enten som fortrinnsberettigede fordringer av farste
klasse (dekningsloven § 9-3) eller som massekrav under gjeldsforhandlingen. Dette
kan innebeere et betydelig press pa tilgjengelig likviditet under gjeldsforhandlingen.

I Danmark kan Lgnsmottagernes Garantifond pd naermere bestemte vilkdr yte lan i
form av lgnnsutbetalinger til ansatte dersom arbeidsgiver er tatt under
"rekonstruktionsbehandling”, jf. lov om Lgnmottagernes Garantifond § 1 stk. 1 nr. 4.

Utrederen skal vurdere om det ogsd i Norge bgr dpnes for at Ignnsgarantiordningen
kan yte seerskilt Ian under gjeldsforhandling til dekning av I@gnnsforpliktelser. Et slikt
Ian kan tenkes @ veere formalsrettet for G sikre arbeidsplasser, og kan dessuten veere
tids- og belgpsavgrenset. Utrederen skal vurdere hvilken prioritet et slikt eventuelt
Ian bgr ha i en eventuell konkursbehandling.

3. Utredningsoppdraget for gvrig
Utrederen skal omtale og vurdere Igsninger som er valgt i Sverige og Danmark.

Det opprettes en referansegruppe bestdende av inntil fire personer som skal bista
utrederen. Utrederen stdr fritt til G radfagre seqg med andre aktgrer og
interessegrupper.

Pkonomiske, administrative og andre vesentlige konsekvenser skal utredes i samsvar
med utredningsinstruksen. Minst ett forslag skal baseres pa uendret ressursbruk.

Lovforslaget skal utarbeides i samsvar med retningslinjene i Justis- og
beredskapsdepartementets veileder Lovteknikk og lovforberedelse (2000).

Utredningen skal avgis innen 1. mars 2016."
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1.2. Referansegruppe

Justis- og beredskapsdepartementet oppnevnte 7. april 2015 en referansegruppe bestaende
av leder i Konkursradet, advokat Knut Ro, professor Nils-Henrik von der Fehr, advokat Stale
Gjengset og advokat Stine Snertingdalen. Det har vaert avholdt tre mgter i referansegruppen.

1.3. Sammendrag av innstillingen

Utrederen foreslar at begrepet "gjeldsforhandling" endres til "rekonstruksjon". Dette
foreslas for a understreke at det handler om a endre hele maten virksomheten drives p3,
deriblant muligheten for salg av hele eller deler av virksomheten. Det er ikke bare tale om
lettelser i gjeldsansvaret. Fokus ma endres ved at kreditorene bgr akseptere at utestaende
krav ma avskrives uten full dekning, da alternativet er normalt er at skyldneren gar konkurs
uten noen dekning av betydning til kreditorene.

Et siktemal med de nye bestemmelsene er at flere skal velge a begjaere rekonstruksjons-
forhandling, og at de skal fremsette slik begjeering for "kassen er tom". Det foreslas at
skyldneren skal kunne begjzere rekonstruksjonsforhandling dersom "skyldneren har eller i
overskuelig fremtid vil fa alvorlige gkonomiske problemer". 1tillegg foreslas kreditorene gitt
en mulighet til 8 fremsette begjeering om rekonstruksjonsforhandling hvis skyldneren er
illikvid. Det vises til utredningens pkt. 7.

Utrederen foreslar videre flere endringer for at en rekonstruksjonsplan lettere kan bli
vedtatt. Dagens krav til minimumsdividende for tvangsakkord foreslas fjernet, se
utredningens pkt. 11. Det er bedre at kreditorene far en mindre dividende ved tvangsakkord
enn at de ikke far noe ved konkurs. Videre flertallskravet ved tvangsakkord endret fra 2/5
eller 3/4 flertall til simpelt flertall, se utredningens pkt. 12.

Det foreslas ogsa at innholdet av hva en rekonstruksjon kan ga ut pa utvides fra bare a ha
fokus pa lettelser/reduksjon i gjeldsansvaret til 3 kunne inneholde andre elementer. For det
forste foreslas det at en rekonstruksjon ogsa kan ga ut pa at hele eller deler av virksomheten
overdras til nye eiere / nytt selskap. Videre foreslas det at kreditorene i stedet for a fa
utbetalt kontantdividende, kan konvertere gjeld til aksjekapital og at det kan foretas andre
endringer av selskapskapitalen mv., se utredningens pkt. 13. Det foreslas ogsa gkt
fleksibilitet, hvor kravet til absolutt likebehandling av kreditorene lempes, slik at det gis
mulighet for begrenset rett til forskjellsbehandling av kreditorer/kontraktsparter, dersom
dette fremstar som rimelig og rettferdig. De ansattes rettigheter vurderes, hvor det er et
siktemal a likebehandle rekonstruksjon med konkurs, se utredningens pkt. 14.

Da skyldneren har et stort behov for likviditet i perioden med rekonstruksjonsforhandling
foreslas det en rett til pantesikkerhet fremfor eksisterende panthaver for Ian til ngdvendig
drift i denne perioden, se pkt. 10. Det foreslas ogsa forenkling av saksbehandlingsreglene og
bruk av elektronisk kommunikasjon under rekonstruksjonsforhandlingen, se pkt. 17. Til slutt
foreslas det et sett med enklere regler for rekonstruksjon for sma virksomheter, se pkt. 16.
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2. Situasjonenidag

2.1 Forhistorien

Lov om rekonstruksjon og konkurs (konkursloven) av 8. juni 1984 nr. 58 avlgste lov av 6. juni
1863 om Concurs og Concursboers Behandling og lov av 6. mai 1899 om Akkordforhandling.
Konkursloven av 1984 samlet de prosessuelle regler bade for akkordforhandling og konkurs i
én lov. Videre ble det innf@rt et nytt institutt, gjeldsforhandling, som gikk videre enn det da
eksisterende akkordforhandlingsinstituttet. Konkursloven bygger i hovedsak pa Braekhus-
utvalgets innstilling i NOU 1972:20.

Utvalget for etterkontroll av konkurslovgivningen mv., Falkangerutvalget, avgav innstilling i
NOU 1993:16. Et av de forhold som dette utvalg skulle vurdere var hva som kunne gjgres
slik at gjeldsforhandlingsinstituttet kunne brukes oftere, da departementet uttalte at
gjeldsforhandling og tvangsakkord etter konkursloven i praksis ble brukt i sveert liten grad.

Falkangerutvalget ga uttrykk for at den forventede gkningen i bruken av gjeldsforhandlings-
instituttet etter den nye konkursloven i 1984 var uteblitt, og det var nesten ikke i bruk. Det
ble pekt pa at konkurslovens regler var for omstendelige og foreslo forenklinger i
regelverket. Falkangerutvalget uttalte videre at en naermest altomfattende pantsettelses-
adgang kunne gjgre en gjeldsforhandling bade vanskelig og naermest formalslgs. Videre
uttalte utvalget at en ikke ubetydelig del av arsaken trolig matte tillegges skyldnerne selv.
Mange skyldnere fortsetter driften lengre enn det som er forsvarlig. Fgrst nar det ikke
lenger er mulig a fortsette driften, er situasjonen normalt sa haplgs at en gjeldsforhandling
fremstar som urealistisk. Utvalget pekte pa at erfaringen viser at jo lenger tid det tar fgr
skyldneren eller kreditorene tar de ngdvendige skritt og begjeerer gjeldsforhandling og
konkurs, jo mindre verdier er det igjen i boet nar gjeldsforhandlingen starter eller konkursen
er et faktum.

Ved revisjonen av konkursloven i 1999 fulgte departementet og Stortinget opp mange av
Falkangerutvalgets forslag for endring av konkursloven, men det var ogsa en del forslag som
ikke ble fulgt opp. Seerlig gjaldt det forslagene om endring av pantsettelsesadgangen.

2.2 Beskrivelse av dagens situasjon

Beskrivelsen fra Falkangerutvalget NOU 1993:16 — Etterkontroll av konkurslovgivningen mv.
gjelder fremdeles i all hovedsak i dag. Utredningen gir en god beskrivelse av utviklingen av
reglene om gjeldsforhandling og er i stor grad fremdeles gjeldende. Til tross for nye og mer
fleksible regler i konkursloven i 1984 og ved revisjonen i 1999, er det fremdeles et
forsvinnende lite antall gjeldsforhandlinger som apnes og enda faerre som blir giennomfgrt.
Ofte er begjaering om gjeldsforhandling et siste tiltak fra skyldneren for @ unnga konkurs.
Endringene ved revisjonen i 1999 har ikke medfgrt noen vesentlig gkning av antallet
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gjeldsforhandlinger.

Konkursregisteret har opplyst felgende om gjeldsforhandlinger i de ti siste arene:

Antall apnede

2006 10
2007 7
2008 15
2009 17
2010 19
2011 21
2012 11
2013 5
2014 5
2015 4
Sum 114

Av disse ble det i 21 tilfeller stadfestet akkord og 1 frivillig gjeldsordning, samt 12 saker ikke
er registrert avsluttet. De gvrige er avsluttet ved at det er apnet konkurs. Det vil si at
gjeldsforhandlingene var vellykket i naermere 19 % av sakene.

Dette viser at malsettingen bade ved konkursloven av 1984 og revisjonen i 1999 ikke er
oppnadd. Dersom man skal fa vedtatt flere gjeldsforhandlinger/akkorder, ma det gis stgrre
rom for a gjennomfgre en rekonstruksjon av virksomheten.

Arsaken ligger i noen grad i selve regelverket for gjeldsforhandling. Et hovedproblem er at
det ved igangsettelse av gjeldsforhandlingen er for lite midler til disposisjon for a fa til en
Igsning. | tillegg kommer at gjeldsforhandling begjaeres for sent av skyldneren, ofte som en
siste "desperat" reaksjon mot en konkursbegjeering, se NOU 1993:16 side 17. Da er som
regel "kassen tom". De manglende disponible midlene skyldes videre i hgy grad en
kombinasjon av pantsettelsesreglene og fortrinnsreglene.

Endringer av pantsettelsesreglene skal ikke utredes her. Endringer i fortrinnsreglene vil bli
drgftet nedenfor, men utrederen er klar over at en slik endring vil fa store konsekvenser ved
fordeling av midlene i konkursbo. Det antas at det ikke bgr veere andre regler for
fortrinnsrett ved gjeldsforhandling (rekonstruksjon) enn ved konkurs. Utrederen vil foresla
at det foretas en egen utredning av om fortrinnsretten bgr avskaffes, slik blant annet Sverige
og Danmark har gjort har gjort for skattekrav, men ikke Ignnskrav.

Denne utredning vil fgrst og fremst konsentrere seg om reformer av regelverket for
gjeldsforhandling, og omfatter bl.a.:
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- Fokusskifte og endret terminologi. Det foreslas at begrepet "gjeldsforhandling" endres
til "rekonstruksjon" for a understreke at det handler om a endre hele maten
virksomheten drives pa, deriblant muligheten for salg av hele eller deler av
virksomheten. Fokus ma endres ved at kreditorene bgr akseptere at utestdende krav ma
avskrives uten full dekning, da alternativet er at skyldneren gar konkurs.

- Utvidet mulighet for a begjaere rekonstruksjon ved at skyldneren kan begjaere
rekonstruksjonsforhandling dersom skyldneren har eller i overskuelig fremtid vil fa
alvorlige pkonomiske problemer, samt en rett for kreditorene til a fremsette begjaering
om rekonstruksjon hvis skyldneren er illikvid.

- Fjerne kravet til minimumsdividende for tvangsakkord.

- Endre flertallskravet ved tvangsakkord til simpelt flertall.

- Mulighet for pantesikkerhet for |an til drift i perioden med rekonstruksjonsforhandling.

- Rekonstruksjon kan ogsa ga ut pa at hele eller deler av virksomheten overdras til nye
eiere / nytt selskap.

- @kt fleksibilitet i rekonstruksjonslgsningen med begrenset rett til forskjellsbehandling.

- Konvertering av gjeld til aksjekapital og andre endringer av selskapskapitalen mv.

- Ansattes rettigheter, bade i f.t. arbeidsmiljgloven og Ignnsgaranti.

- Enklere regler for rekonstruksjon for sma virksomheter.

- Forenkling av saksbehandlingsreglene og bruk av elektronisk kommunikasjon.

2.3 Internasjonale regler

Utrederen vil ogsa peke pa manglende internasjonal anerkjennelse av norsk
insolvensbehandling gjgr at norske gjeldsforhandlinger for en del stgrre bedrifter er for
usikkert. Professor Mads Henry Andenaes foreslo i en utredning av 2010 ny regler om "Norsk
internasjonal insolvensrett". Stadig mer av norsk naeringsliv blir internasjonalisert, og
langivere (blant annet obligasjonseiere) er i dag i stor grad utenlandske. Samtidig har mange
utenlandske selskaper ogsa virksomhet i Norge, uten at vi har regler om hvordan en konkurs
i disse skal behandles i Norge. For neeringslivet er forutberegnelighet og sikkerhet for
anerkjennelse av rekonstruksjonen/akkorden helt avgjgrende. Det er en stor mangel at
Norge ikke har oppdaterte regler om norsk internasjonal insolvensrett. Utrederen vil derfor
uttale at det er viktig at forslaget fra professor Mads Henry Andenaes blir behandlet, slik at
Norge far regler om anerkjennelse av norske avgjgrelser i utlandet, og at utenlandske
avgjgrelser om konkurs og gjeldsforhandling/rekonstruksjon blir anerkjent i Norge.

3. Behov for regler om gjeldsforhandling/rekonstruksjon?

Konkurs er en naturlig og integrert del av en markedsgkonomi. Mange virksomheter har
ikke livets rett og ma avvikles. Dersom markedet har endret seg, vil det ofte vaere ngdvendig
med strukturendringer og reduksjon i bransjen. Andre virksomheter har en ledelse og/eller
eiere uten ngdvendig kompetanse og bgr derfor overdras og/eller avvikles. Aksjeselskaps-
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formen forutsetter at selskaper kan avvikles uten at kreditorene far full dekning, i og med at
eierne har begrenset ansvar. Ogsa for ansvarlige selskap og enkeltpersonforetak er det ikke
uvanlig at eierne ikke kan dekke forpliktelsene, og ved avvikling av disse virksomhetene ma
kreditorene akseptere at det skjer uten at de far full dekning. Slik avvikling skjer vanligvis i
form av konkurs.

Det er ikke noe straffbart eller moralsk klanderverdig i seg selv at en virksomhet/selskap gar
konkurs og at det oppstar tap for kreditorene. En annen sak er at ledelsen/de ansvarlige for
virksomheten ved driften eller avviklingen kan ha opptradt pa en slik mate at det foreligger
straffbare forhold mv. Da er det denne opptreden i seg selv som er straffbar, ikke at
virksomheten gar med tap. | en dynamisk markedsgkonomi ma man fa prgve ut nye ideer og
det bgr veere fa hindringer for a igangsette ny virksomhet. Baksiden av medaljen er at en
ikke ubetydelig del av virksomhetene ma avvikles med tap for eierne og/eller kreditorene.
Det er helt ngdvendig at ulgnnsom og darlig organisert naeringsvirksomhet blir avviklet, slik
at fremtidige tap blir unngatt, samt at avviklingen kan foretas pa en rask og rasjonell mate,
fortrinnsvis pa et tidlig stadium. Det er lite heldig at tapsbringende virksomhet blir fortsatt.
Regelverket bgr ikke innrettes pa a ta vare pa slike virksomheter.

De aller fleste virksomheter/selskaper som i dag gar konkurs, bgr avvikles i den form de har,
og det vil som regel mest hensiktsmessig gjgres ved konkurs. Det er heller ikke noe galt i at
virksomheten overdras til et nytt selskap, som helt eller delvis kan fortsette virksomheten,
enten det er nye eller de samme eierne som star bak det nye selskapet. Forutsetningen er at
overdragelsen skjer i ordnete og transparente former, og at det betales et vederlag for
overtagelse av virksomhet og eiendeler som minimum representerer markedsverdien.

Ved en konkurs oppstar det tap for eiere og/eller kreditorene. Konkurs skal bare apnes
dersom selskapet er insolvent, dvs. bade illikvid og insuffisient. Den samlede verdien av
eiendelene skal veere lavere enn gjelden/de samlede forpliktelsene og selskapet skal ikke
kunne betale sine forpliktelser etter hvert som de forfaller, se konkursloven § 61. Tapene
kan i en del tilfeller bli store ogsa fordi den verdi som ligger i en Igpende virksomhet, gar
tapt. Bade verdi av kunnskap/know how , Igpende kontrakter og verdien av fysiske eiendeler
vil ofte veere langt lavere ved en konkurs enn ved fortsatt drift. Pa den annen medfgrer
konkurs i en del tilfeller at en ledelse/eiere med manglende kompetanse blir satt ut av
markedet og nye naeringsdrivende far mulighet til 3 drive tilsvarende virksomhet pa en bedre
og mer moderne/tilpasset mate. Det vil oppsta et umiddelbart tap for eiere og kreditorer,
men samlet samfunnsmessig vil man pa sikt fa en bedre Igsning.

For noen virksomheter kan dog tapene bli uforholdsmessig store, og man nedlegger
virksomhet som kunne bli Isnnsom hvis den ble reorganisert pa en fornuftig mate. Det vil
typisk veere tilfellet dersom den gamle virksomheten sitter pa rettigheter som ikke uten
videre kan overdras til en ny juridisk enhet (konsesjoner mv./gunstige langsiktige
kontrakter). Samtidig kan det ta lang tid og kan vaere uvisst om en ny juridisk enhet vil
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kunne erverve tilsvarende rettigheter. Det kan ogsa veere at en overdragelse til en ny enhet
blir komplisert og kan ta tid a gjennomfgre, slik at man mister en gunstig markedsposisjon.
Videre kan man tape den kompetansen som eiere og ansatte i virksomheten har, uten at
denne kompetanse kommer konkurrenter eller nye eiere til gode. |disse tilfellene vil en
konkurs ogsa medfgre et samfunnsmessig tap pa lengre sikt. Det er i disse relativt fa
tilfellene at en gjeldsforhandling/ rekonstruksjon vil ha sin viktigste rolle. En rekonstruksjon i
form av et salg av virksomheten til ny eier/selskap kan ogsa vaere et alternativ, fordi
rekonstruktgren vil kunne ha lenger tid til disposisjon til salg og reorganisering av
virksomheten enn en bostyrer i konkurs vil ha. Da vil man fa en bedre pris ved salget og man
kan sikre at mer av kompetansen gar over til kigperen.

Utrederen vil vise til en uttalelse avgitt i FN-organet UNCITRALs Legislative Guide on
Insovency Law i 2005, hvor det i guidens fgrste del heter om rekonstruksjon:

"Reorganization, however, does not imply that all of the stakeholders must be wholly
protected or that they should be restored to the financial or commercial position that
have obtained had the event of insolvency not accrued. It does not imply that the
debtor will be completely restored or its creditors paid full or that the ownership and
management of an insolvent debtor will maintain and preserve their respective
positions. Management may be terminated and changed, the interests of equity
holders may be reduced to nothing, employees may be retrenched and source of a
market for suppliers may disappear. In general, however, reorganization does imply
that whatever form of plan, scheme of arrangement is agreed, the creditors will
eventually receive more than if the debtor were to be liquidated."

Det gjennomfgres i dag mange frivillige, utenrettslige gjeldsforhandlinger/akkorder. Det er
ingen grunn til 3 forby eller begrense adgangen til frivillige utenrettslige gjeldsforhandlinger.

Det er heller ikke uvanlig a overdra hele eller deler av virksomheten til et nytt selskap og sa
la det gamle selskapet ga konkurs. Selv om overdragelsen i mange tilfeller skjer pa vilkar
som ma anses a vaere markedsvilkar, kan det i mange andre tilfeller reises spgrsmal ved
maten salget foretas pa. Det gjelder sarlig i de tilfellene overdragelsen er gjennomfgrt fgr
konkurs apnes, slik at det er vanskelig for bostyrer a fa full innsikt hva som er skjedd og
fastsla hvilken verdi som er markedsmessig.

Utrederen anser det som en fordel at en del av den reorganisering av naeringsvirksomhet
som i dag skjer utenrettslig, kan foretas etter et regelverk om rekonstruksjon under
konkursloven. Man kan pa den mate s@rge for at reorganiseringen kan skje i sikre former og
pa en transparent mate, slik at kreditorene far innsyn i hva som skjer. En ngytral
rekonstruktgr vil kunne sikre at ikke parter/involverte blir seerbehandlet eller forfordelt.
Regelverket bgr inneholde ngdvendige rettssikkerhetsgarantier.
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4. Utenlandsk rett

4.1. USA

Den amerikanske insolvensretten blir gjerne betegnet som debitor-/skyldnervennlig. En ofte
sitert uttalelse fra US Supreme Court angir formalet med insolvenslovgivningen slik:

"to give an honest debtor a "fresh start" in life by relieving the debtor of most debts,
and to repay creditors in an orderly manner to the extent that the debtor has property
available for repayment".

Reglene om konkurs og restrukturering er gitt i Federal Bankruptcy Code fra 1978. | chapter
(kapitel) 7 er det gitt regler som ordinaer konkursbehandling for privatpersoner og selskaper
mv., i chapter 11 er det regler om rekonstruksjon for selskaper, i chapter 13 er det regler om
gjeldssanering for privatpersoner og i chapter 15 er det regler om internasjonale forhold.

| praksis vil en konkurs eller rekonstruksjon i USA i det vesentlige bli respektert ogsa av
utenlandske kreditorer. Insolvenssaker behandles av seerlige federale domstoler
(Bankruptcy Courts). Begjeering konkurs eller rekonstruksjon kan begjzaeres bade i den
rettskrets hvor skyldneren har sitt hovedkontor og i en rettskrets hvor skyldneren har
virksomhet eller eiendeler. Den nedre grense er meget lav, slik at skyldneren ved a plassere
noen eiendeler i den aktuelle rettskrets i praksis kan velge hvor man gnsker at konkurs- eller
rekonstruksjonsarbeidet skal skje. Det er ikke minst aktuelt for utenlandske selskaper som
gnsker rekonstruksjon i USA. | konkurser etter chapter 7 oppnevner retten en trustee
(bostyrer) som styrer det praktiske boarbeidet og forhandlinger med kreditorene.

Chapter 11 gjelder som nevnt rekonstruksjon for naeringsdrivende selskaper. Det er
skyldneren som fremsetter begjeering om rekonstruksjonsforhandling. Det er ikke krav om
insolvens/insuffisiens eller andre krav til skyldnerens gkonomi for at rekonstruksjons-
forhandling igangsettes. Skyldneren ma gi opplysninger om sine 20 stgrste kreditorer. Minst
tre kreditorer kan ogsa under visse omstendigheter ga sammen a begjaere at
rekonstruksjonsforhandling etter chapter 11 innledes, og da kreves det at skyldneren er
insolvent. US Trustee, som er et offentlig konkurstilsyn, vil normalt uttale seg til retten om
apning av insolvensbehandling og oppnevnelse av kreditorutvalg.

Domstolen beslutter apning av rekonstruksjonsforhandling, som gir skyldneren beskyttelse
mot at kreditorene kan begjaere konkurs og beskyttelse mot enkeltforfglgning ("Automatic
Stay"). Reglene innebaerer ogsa at kontraktsmotparter ikke far rett til 3 heve Igpende
avtaler, igangsette nye spksmal for retten, samt varsle om mislighold i rekonstruksjons-
perioden. Amerikanske konkursdomstoler forutsetter at Automitic Stay blir respektert av
kreditorene ogsa utenfor USA, slik at kreditorene ikke begjaerer tvangsinndrivelse, sgksmal
eller misligholdstiltak i andre land. Skyldneren gis ogsa rett til 8 omstgte betalinger foretatt
de siste 90 dagene fgr chapter 11-behandling ble besluttet av retten.
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Skyldneren vil beholde radigheten over eiendeler og virksomhet ("Debtor in Possession"/
DIP) med mindre retten unntaksvis skulle oppnevne en "trustee". Skyldneren har i
rekonstruksjonsperioden en rettslig plikt til 3 opptre slik at kreditorene oppnar et maksimalt
utbytte. Driften skal forega som normalt, og skyldneren har rett til & selge ut varelager mv.
(selv om dette er pantsatt). Det oppnevnes alltid et kreditorutvalg ("creditors committee")
av de stgrste usikrede/uprioriterte kreditorene. Kreditorutvalget skal overvake skyldnerens
arbeid og granske skyldnerens opptreden fgr konkurs, samt forhandle med skyldneren om
en rekonstruksjonsplan ("Chapter 11 Plan"). Kreditorutvalget skal ogsa alltid godkjenne
opptak av nye lan og bruk, salg og leie av fast eiendom og Igsgre utenom normal drift.
Avtaler som gar ut over ordinaer drift, typisk salg av virksomhet eller stgrre eiendeler, skal
godkjennes av domstolen. Under rekonstruksjonsarbeidet vil alle tvister mot skyldneren bli
overfgrt til den behandlende Bankrupcy Court. Domstolen har en langt mer aktiv rolle i d
lgse lgpende tvister og problemer under gjeldsforhandlingene enn i europeiske land.

Til finansiering av drift i rekonstruksjonsperioden og selve rekonstruksjonsarbeidet kan man
for det fgrste kan man benytte skyldnerens frie midler, samt inntekter ved ordinaert salg av
varelager mv. | praksis er rekonstruksjon i USA kostbart, slik det ma innhentes ekstern
finansieringen i rekonstruksjonsperioden. Slik finansiering, gjerne kalt DIP-finansiering,
meget viktig. Slike |an til DIP-finansiering far prioritet foran andre fordringer og gis en serlig
sikkerhet ogsa foran en del former for panthavere, "super priority". Lan til DIP-finansiering
skal alltid godkjennes av konkursdomstolen, som vil prgve ngdvendigheten av lanet og om
vilkarene for gvrig er oppfylt. | praksis klarer skyldneren ofte a forhandle seg til DIP-lan fra
hovedpanthaver uten rettens mellomkomst, da panthaver foretrekker en frivillig avtale
fremfor at domstolen beslutter at en annen langiver skal fa panterett foran eksisterende
panthavere.

Skyldneren fremsetter etter forhandlinger med kreditorutvalget en rekonstruksjonsplan. |
utgangspunktet skal en slik plan fremlegges innen 120 dager, men fristen kan forlenges av
domstolen, hvilket ofte skjer. Planen kan endre vilkarene for all gjeld, egenkapital og
kontraktsmessige vilkar for skyldneren og alle dens involverte. Planen kan medfgre en
nedsettelse/akkord av betalingen, utsettelse av forfall, ny egenkapital, salg av hele eller
deler av virksomheten, endring av kontraktsvilkar etc. Det er ett krav til planen; den ma gi
minst en dollar mer til kreditorene enn det de vil fa ved en konkurs. For gvrig er det etter
loven ingen begrensninger i planens innhold. Rekonstruksjonen kan besta i alt fra salg av
alle eiendeler og fordeling av salgsutbyttet pa korrekt mate, til fortsettelse av hele eller deler
av virksomheten med endret struktur pa gjelden og finansieringen. Skyldnerens kontrakter
kan ogsa settes til side, men da slik at kontraktsmotparten far et uprioritert erstatningskrav,
som skal behandles likt med andre uprioriterte krav.

Kreditorene skal ta stilling til planen, og voteringen skjer ved at kreditorene blir inndelt i
klasser, som forutsetningsvis skal besta av kreditorer med like interesser. Det kreves i
utgangspunktet at et flertall pa minst 1/2 i antall og 2/3 i belgp i hver enkelt klasse
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aksepterer planen. Planen skal endelig godkjennes av retten etter at det er avholdt
rettsmgte. Retten skal for det fgrste undersgke om alle formaliteter og vilkar er oppfylt.
Retten kan ogsa godkjenne planen, selv om en eller flere kreditorklasser ikke har godkjent
planen (hvilket ikke er uvanlig), safremt minst en klasse har godkjent planen, dersom retten
etter en samlet vurdering finner at planen er til kreditorfellesskapets beste, og retten anser
at planen ikke diskriminerer noen gruppe urimelig og at planen er "fair and equitable".
Hovedtesten er om planen gir stgrre utbytte til kreditorene enn en konkurs etter chapter 7.

Internasjonale regler — Chapter 15.

Utenlandske selskap med virksomhet eller eiendeler i USA kan apne insolvensbehandling,
seerlig chapter 11, for amerikanske konkursdomstoler, se ovenfor om verneting. Ogsa
enkelte norske selskap har gjennomfgrt chapter 11-forhandlinger for amerikanske
domstoler. Dette er seerlig praktisk for store internasjonale selskaper, idet amerikanske
konkursdomstoler forutsetter at de amerikanske regler, deriblant Automatic Stay og en
vedtatt rekonstruksjonsplan, blir respektert ogsa av utenlandske kreditorer og i utlandet.
Hvis ikke de amerikanske reglene og rettsavgjgrelsene blir respektert, anses det for a veere
"contempt of court". Det vil dog oppsta problemer nar et selskap har sitt
hovedforretningssted (Center of main interest — COMI) i et annet land, og det ogsa apnes
insolvensbehandling i dette land.

Amerikanske domstoler vil normalt anerkjenne og respektere insolvensbehandling under
utenlandske domstoler i samsvar med UNCITRALS modellov, safremt insolvensbehandling
ikke er besluttet i USA. Det er ogsa mulighet far apning av "ancillary proceedings"
(hjelpekonkurs) i USA nar det er apnet insolvensbehandling i et annet land, og skyldneren
har vesentlige eiendeler i USA. En ancillary proceeding medfgrer at det utenlandske bo far
radighet over eiendelene i USA og Automatic Stay (forbud mot tvangsinndrivelse og andre
misligholdstiltak fra kreditorene).

Lennskrav opptjent innen 180 dager fgr insolvensbehandlingen, maksimalt USD 14.475, og
skattekrav er prioriterte krav etter massekravene.

De amerikanske reglene om rekonstruksjon nyter stor respekt, da de pa en effektiv mate kan
Igse skyldnerens problemer, og gir stor forutberegnelighet for skyldneren. En vedtatt
rekonstruksjonsplan i USA vil med stor sannsynlighet bli respektert av kreditorer i de fleste
land i verden. Kritikken mot reglene er at en rekonstruksjon etter chapter 11 er kostbart, da
den i praksis forutsetter bruk av en lang rekke radgivere, slik at bare helt store selskap har
rad til dette. Prosessen tar ofte lang tid, en rekonstruksjonsperiode pa 12 — 24 maneder er
ikke uvanlig.

4.2  England og Wales

I tillegg til The Insolvency Act (1986) har The Companies Act (1985) bestemmelser om
restrukturering av gjelden i et selskap.
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Det er fglgende forskjellige regelsett/prosedyrer som er mulig for insolvensbehandling og
rekonstruksjon i England og Wales:

1. Administration - En form for foretaksrekonstruksjon.

Hovedformalet med regelverket er at man primaert skal arbeide for at livskraftige
foretak, som har problemer, far en mulighet til 38 rekonstrueres som "going concern".
Hvis slik rekonstruksjon ikke lykkes, skal man gjennomfgre andre tiltak slik at samtlige
kreditorer far en bedre Igsning enn de vil fa ved konkurs. Fgrst i tredje omgang skal
selskapet slas konkurs.

Administration begjeeres av skyldneren eller en kreditor. Ledes av en "administrator"
som er en insolvensspesialist (ofte en revisor/revisjonsselskap) oppnevnt av skyldner/
retten, eventuelt en "administrative receiver", oppnevnt av panthaver med "floating
charge" (flytende pant i alle eiendeler, en gruppe eiendeler, gjerne i tingsinnbegrep,
med prioritet etter eventuelle tidligere pantsettelser). Administrator eller receiver
overtar ledelsen av virksomheten, tilsvarende en bostyrer i konkurs i Norge.
Selskapets ledelse holdes utenfor rekonstruksjonsarbeidet, og kan bare handle etter
fullmakt fra Administrator.

Det er et fleksibelt institutt som kan brukes for a oppna flere resultater for et foretak
i pkonomiske problemer, fra restrukturering til konkurs og avvikling. Det brukes ofte
for a kunne selge virksomheten som igangvaerende virksomhet, ofte hvor salget er
forberedt fer Administrator er oppnevnt, gjerne betegnet som "pre-packaged sale".
For a verne virksomhetens og dens verdi er selskapet under Administation (i
motsetning til ved Company Voluntary Arrangement og Scheme of Arragment)
beskyttet av et lovbestemt moratorium — forbud mot konkurs og tvangsfullbyrdelse —
mens den er under Administration.

The Administrator ma innen 8 uker fra oppnevnelsen (retten kan i kompliserte saker
forlenge fristen) fremsette sitt forslag til rekonstruksjon, eventuelt avvikling av
driften, til kreditorene med innkalling til kreditormgte. Kreditormgte kan med
simpelt flertall (50 %) av fordringenes verdi akseptere eller endre planen. Hvis
kreditormgtet godkjenner forslagene, ma Administrator iverksette forslagene. Hvis
kreditormgtet avslar Administrators forslag, ma han rapportere til retten og be om
instrukser. Kreditormgtet kan ogsa oppnevne et kreditorutvalg.

Administration opphgrer automatisk, hvis ikke retten har forlenget perioden eller
kreditorene har akseptert forlengelse. Ved opphgr far selskapets ledelse tilbake full
radighet over virksomheten. Dersom det ikke blir vedtatt en rekonstruksjonsplan
eller dersom Administrator finner videre rekonstruksjonsarbeid haplgst, kan han
begjeere selskapet konkurs.
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2. Liquidation — Konkurs og oppl@dsning selskap.
Selskapets eiendeler skal selges og selskapets midler skal fordeles mellom
kreditorene. Deretter blir selskapet oppl@st. Besluttes av retten etter begjeering av
kreditorene og tilsvarer da i det alt vesentlige norsk konkursbehandling. Forestas av
en oppnevnt receiver eller liquidator (normalt et uavhengig revisjonsselskap).
Liguidation kan ogsa innebare en frivillig opplgsning av selskapet etter beslutning av
aksjonzerene.

3. Individual Voluntary Arrangement (IVA)

— Frivillig akkord for personlige naeringsdrivende/ENK.

Begjeering fremsettes overfor domstolen, som oppnevner en autorisert insolvency
practitioner — insolvensforvalter — til 3 bista skyldneren og utarbeide en nedbetalings-
plan. Planen kan vedtas av kreditorer som minst representerer 75 % av gjelden.
Skyldneren skal i Igpet av en periode pa inntil tre ar betale det han/hun kan av sine
inntekter for a dekke mest mulig av gjelden. For den del av gjelden som ikke dekkes
av nedbetalingsplanen, gis det sakalt discharge, dvs. at denne del av gjelden blir
avskrevet. Skyldneren kan etter vedtagelsen av nedbetalingsplanen drive ny
naringsvirksomhet.

4. Company Voluntary Arrangements (CVA) - Underhdndsakkord for selskaper.
CVA er en bindende avtale mellom et skyldnerselskap og dets usikrede kreditorer,
hvor gjelden akkorderes. Selskapets ledelse beholder radigheten og eiendelene og
driften. Selskapets ledelse kan oppnevne en insolvensspesialist (ofte en
revisor/revisjonsselskap) som "nominee", og kalt "supervisor", som rapporterer til
retten bl.a. om den rekonstruksjonsplan selskapet foreslar har rimelige mulighet til 3
bli vedtatt og gjennomfgrt. Under rekonstruksjonsarbeidet er selskapet ikke vernet
mot at kreditorene begjaerer tvangsfullbyrdelse eller konkurs mv. Det er dog for sma
selskaper gitt egne regler om slik beskyttelse. CVA benyttes ogsa for sakalte "pre
packed sale", slik at virksomheten kan bli solgt som going consern til ny eier/nytt
selskap under kontroll av en supervisor.

Selskapet foreslar en rekonstruksjonsplan overfor kreditorene, som blir bindende for
kreditorene dersom den blir godkjent av kreditorer som representerer minst 50 % i
antall og 75 % i belgp, og deriblant minst 50 % av kreditorene som er uavhengige av
selskapet. Det er ikke — i motsetning til for Scheme of Arrangement - noen klasser
ved avstemningen. Kreditorer med sikkerhet/pant og kreditorer med fortrinnsrett
blir imidlertid ikke bundet av planen uten deres samtykke. Kreditorenes vedtak blir
bindende for selskapets eiere. Selskapet sender rett etter avstemningen en rapport
om rekonstruksjonplanen og vedtagelsen til retten, selskapsregisteret og til alle
kreditorer som er bundet av planen. En kreditor kan fremsette innsigelser til retten,
dersom man anser planen a vaere urettferdig. Planen er bindende for alle kreditorer
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som var stemmeberettigede (uavhengig om de deltok i avstemningen).

5. Scheme of Arrangement - Rekonstruksjon etter reglene i The Companies Act.

Pa samme mate som for CVA beholder selskapets ledelse radigheten og eiendelene
og driften, og selskapet fremsetter et forslag om rekonstruksjon. Under
rekonstruksjonsarbeidet er selskapet ikke vernet mot at kreditorene begjaerer
tvangsfullbyrdelse eller konkurs mv. Scheme of Arrangement-planen kan omfatte
langt mer enn en akkord av gjelden. Planen kan ogsa omfatte andre avtaler med
kreditorene og med aksjonaerene. En Scheme of Arrangement-plan vil ogsa kunne
binde pantekreditorer og kreditorer med sikkerhet. Kreditorene blir delt inn i klasser
(hvor deltagerne i hver klasse har samme interesser, slik som for eksempel
pantesikrede kreditorer, fortrinnsberettigede kreditorer, uprioriterte kreditorer mv.).
For at planen skal vedtas ma den vedtas av et kvalifisert flertall (fordringer som
representer minst 75 % av gjelden og 50 % av kreditorene i antall av de kreditorer
som deltar i avstemningen) i hver enkelt klasse. Retten innkaller til mgte hvor planen
kan vedtas. Kreditorene kan stemme ved egen deltagelse eller ved fullmakt til en
person som deltar. Scheme of Arrangement-planen ma godkjennes av retten. Etter
at retten har godkjent planen, sendes planen til selskapsregisteret. Fgrst nar planen
er registrert i selskaps-registeret, blir den bindende for kreditorene og selskapet.

Generelt i England er det bare krav pa lgnn (inntil GBP 800), opptjente feriepenger og
innskudd til pensjonsordninger som har fortrinnsrett. Fortrinnsretten kommer etter
ordinaere panthavere, men fgr "floating charge" og uprioriterte krav. Krav fra aksjonzerene (i
kraft av @ vaere aksjoneer) er etterprioritert, dvs. skal fgrst dekkes dersom de uprioriterte
kreditorer har fatt full dekning.

Det er anledning til 3 omstgte transaksjoner (salg til underverdi, pantstillelser for gammel
gjeld mv. gjort i en periode pa 6 maneder/2 ar fgr insolvensbehandling har startet, samt uten
tidsbegrensning for transaksjoner som anses a veere svikaktige (defraudent) overfor
kreditorene. Det antas at slik omstgtelse bare kan foretas ved Administration og
Liquidation.

Det er i England ingen szerlige regler om finansiering av selskapets drift og rekonstruksjons-
arbeidet. Det ma finansieres av selskapets eventuelle frie midler og frivillige 1an fra eiere/
kreditorer. Det er dog regler om at forpliktelser ved avtaler godkjent Administrator, samt
salaer til Administrator, far status som massekrav og med prioritet foran et "floating charge".

Det er heller ingen szerlige regler om ansattes arbeidsrettslige rettigheter ved
restrukturering. Dersom ansatte blir oppsagt, vil det kunne medfgre at den ansatte far et
krav mot selskapet. Ved salg av virksomheten gjelder de vanlige regler om virksomhets-
overdragelse.
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4.3 TYSKLAND

| Tyskland reguleres rekonstruksjon av Insolvenzordnung. Formalet er a tilgodese kreditor-
fellesskapet med Igsninger som ikke er darligere enn ved en realisasjon ved konkurs.

Ved innledning av insolvensbehandling/rekonstruksjonsbehandling vil retten (i det distrikt
skyldneren har registrert sete/forretningssted) velge mellom tradisjonell konkursbehandling
med oppnevning av en bostyrer/forvalter (Insolvenzverwalter) eller en egenforvaltning
(Eigenverwaltung) med tanke pa rekonstruksjon. | sistnevnte tilfelle oppnevner retten en
tilsynsmann (Sachwalter), som skal vurdere skyldnerens gkonomiske stilling og overvake
skyldnerens drift (ikke ulikt rollen til gjeldsnemndens leder i Norge). | tillegg oppnevnes
normalt et kreditorutvalg. Egenforvaltning har meget til felles med Chapter 11-regimet i
USA. Ogsa ved ordinaer bobehandling skal forvalteren vurdere om det er hensiktsmessig a
fremsette forslag om rekonstruksjon.

Bade forvalteren og skyldneren kan fremsette en rekonstruksjonsplan. Det er vide rammer
for hva en rekonstruksjonsplan kan inneholde. Det kan vaere akkord, omgjgring av gjeld til
egenkapital, innhenting av ny egenkapital, salg av deler eller hele virksomheten etc.

Kreditorene blir ved behandlingen av rekonstruksjonsplanen delt i minst fire grupper/
klasser: 1) panthavere/kreditorer med sikkerhetsrett, 2) uprioriterte kreditorer,

3) etterprioriterte kreditorer og 4) arbeidstagere. Dersom planen innebaerer endringer i
egenkapitalen, blir aksjonaerene behandlet som en egen klasse. Det medfgrer at retten kan
patvinge eierne en endring mot deres vilje etter reglene om Obstruktionsverbot. For at
planen skal vedtas, ma et flertall — bade i antall og i belgp - i hver klasse ha stemt for planen.
Hvis en majoritet av klassene har stemt for planen, kan en klasse som ikke stemt slik matte
akseptere planen dersom kreditorene i denne klasse ikke kommer darligere ut enn ved en
konkurs. Dette kalles "Obstruktionsverbot"”. Deretter skal rekonstruksjonsplanen
godkjennes av domstolen. En kreditor kan kreve at domstolen ikke godkjenner planen,
dersom kreditoren sannsynliggj@r at han ved planen blir stilt darligere enn ved en konkurs.

4.4. FRANKRIKE

En grunnleggende tanke i den franske insolvenslovgivning er at rekonstruksjon av foretaket
og beskyttelse av sysselsettingen har prioritet foran kreditorenes interesser.

Skyldneren, en kreditor eller patalemyndigheten fremsetter begjeering til domstolen om
innledning av insolvensbehandling. Etter at insolvensbehandling er besluttet tar man stilling
til om foretaket skal rekonstrueres eller ga konkurs. Det er flere forskjellige rekonstruksjons-
prosedyrer:
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Frivillig forhandlinger:

1. Le mandat ad hoc. Dette er en form for underhandsakkord.

Domstolen oppnevner en tillitsmann "mandataire" som leder forhandlingene mellom
selskapet og kreditorene. Kan bare begjzeres av skyldneren. Forutsetter at selskapet
ikke har innstilt sine betalinger (i motsetning til la consiliation).

2. La consiliation. Forutsetter at selskapet ikke har innstilt sine betalinger mer enn 45
dager for begjeringen er fremsatt. Retten oppnevner — etter forslag fra skyldneren
en "consiliateur" som skal bista selskapet.

Begge disse ordninger er frivillige ordninger utenfor rettens behandling (bortsette fra
a oppnevne av radgiver). Behandlingen skjer ogsa uten offentlighet.

Avtaler med kreditorene forutsetter samtykke fra alle som omfattes. For a binde et
mindretall av kreditorene, ma man ga over i en av de nedenstaende prosedyrene.

Rettslige forhandlinger:

3. Lasauvegarde. Formalet er a gi foretak med gkonomiske problemer mulighet for
sammen med kreditorene a bli enige om en plan for a drive selskapet videre.
Skyldneren kan begjaere dette nar han har eller vil fa problemer med a oppfylle sine
forpliktelser, men ikke har innstilt sine betalinger. Retten beslutter en
observasjonsperiode og oppnevner en radgiver "administrateur judiciaire" for
skyldneren, samt et kreditorutvalg. Dette er en offentlig prosess, tilsvarende
gjeldsforhandling i Norge. | utgangspunktet beholder selskapets ledelse radighet
over eiendeler og drift i rekonstruksjonsperioden.

4. Redressement judiciaire er for selskap som har innstilt sine betalinger, men hvor

dekning vil veere mulig. Begjeering kan ogsa fremsettes av en kreditor. Her
oppnevner retten alltid en rekonstruktgr som enten bistar skyldneren eller overtar
driften.

| begge disse tilfeller for rettslige forhandlinger fremsetter rekonstruktgren innen
seks maneder en rekonstruksjonsplan som forhandles med kreditorene. Det
oppnevnes to kreditorkomitéer (en for finanskreditorene, og en for leverandgrene).
Domstolen fastsetter rekonstruksjonsplan "plan de continuation" eller beslutter
konkurs. Det er ogsa to varianter for raskere behandling "sauvegard accélrée" og
"sauvegarde financiere accélrée". Finansiering til drift under rekonstruksjons-
perioden gis fortrinnsrett med prioritet rett etter Ignnskrav, som alltid har fgrste
prioritet i Frankrike. Under slik rekonstruksjon har skyldneren vern mot konkurs og
tvangsfullbyrdelse mv. Sosiale myndigheter og skattemyndighetene kan ogsa delta i
behandlingen, og kan i den forbindelse avskrive hele eller deler av ubetalte skatter og
avgifter.

Det er domstolen fastsetter rekonstruksjonsplanen "plan de continuation", og
domstolen kan ha betydelig innflytelse pa denne ved & endre innholdet i forhold til
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rekonstruktgrens forslag. Fgr planen forelegges for domstolen, fremlegges den for
de to kreditorkomiteene som ma vedta planen med 2/3 flertall. Hvis ikke en
rekonstruksjonsplan blir fastsatt, beslutter retten a apne konkurs for a avvikle
selskapet.

Fiducie er et institutt som gir mulighet for @ overdra hele eller deler av eiendelene til en
"fiduciaire" som forvalter eiendelen separat til fordel for kreditorene. Det er en egen juridisk
person, som kan sikre eiendelene under bl.a. rekonstruksjonsbehandlingen.

| tillegg har man "La liquidiation judiciaire" som er en tradisjonell konkursbehandling, som
benyttes nar det er klart at virksomheten ikke kan drives videre.

4.5. DANMARK

De danske regler om konkurs er relativt like de norske konkursregler. Danmark fikk i 2011
nye regler om rekonstruksjon, og reglene star som avsnitt 1 A i konkursloven. Disse regler
kan etter utrederens oppfatning i stor grad veere et forbilde for nye norske regler, og de
danske regler omtales derfor relativt omfattende her.

| de nye regler om rekonstruksjon er det et fokusskifte fra kreditorenes interesser til
virksomhetens interesser. Rekonstruktgrens og kreditorenes rolle under rekonstruksjons-
behandlingen er mer aktiv. En rekonstruksjon kan ha to formal; salg av hele eller deler av
skyldnerens virksomhet og/eller en akkord av gjelden. Saledes kan en rekonstruksjon ogsa
medfgre et salg av virksomheten og @gvrige eiendeler, og deretter fordeling av
salgsinntektene mellom kreditorene etter konkurslovens regler. Det avsluttes i tilfelle med
nedleggelse av virksomheten/oppl@sning av selskapet.

Hovedpunkter i de danske reglene om rekonstruksjon av 2011 er:

e Bade skyldneren og en kreditor kan begjzere rekonstruksjonsbehandling. Det nye er
at ogsa kreditorene har rett til 3 begjaere rekonstruksjonsbehandling av en
virksomhet. Begrunnelsen er at i mange tilfeller er skyldneren ikke bevisst om
muligheten for rekonstruksjon, eller pa grunn av de gkonomiske problemene er ikke
skyldneren selv i stand til 3 iverksette en sgknad om rekonstruksjon.

Skyldneren far alltid uttale seg og skyldnerens oppfatning vil veere et vesentlig
moment nar retten vurderer om en rekonstruksjon vil ha noe fornuftig formal.

Det uttales at det vil veere en uhensiktsmessig anvendelse av rettens ressurser a
innlede en rekonstruksjonsbehandling nar det allerede i starten er dpenbart at
muligheten for rekonstruksjon er ytterst begrenset. Dersom skyldneren motarbeider
prosessen, vil rekonstruksjonsarbeidet bli meget vanskelig. En ikke vellykket
rekonstruksjon medfgrer store kostnader som medfgrer at skyldnerens gjeld gker.
Derfor kan rekonstruksjon for skyldnere med personlig ansvar ikke innledes uten
dennes samtykke.

For selskaper kan rekonstruksjon unntaksvis igangsettes uten skyldnerens samtykke,
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men da overtar rekonstruktgren ledelsen av virksomheten. Dette vil saerlig vaere
aktuelt der formalet med rekonstruksjonen er et salg av virksomheten.

e Rekonstruksjonsbehandling forutsetter at skyldneren er illikvid | Danmark er
insolvenskriteriet et rent likviditetsspgrsmal, se konkursloven § 17 stk. 2.
Hvis en kreditor begjeerer rekonstruksjonsbehandling, ma begjzeringen fgrst
forelegges skyldneren til uttalelse. Rettsmgte holdes innen tre dager.

e Rekonstruktgren oppnevnes av skifteretten sammen med en regnskapskyndig
tillitsmann (normalt en revisor) som skal giennomga skyldnerens regnskaper og de
regnskapsopplysninger som vil veere grunnlaget for rekonstruksjonen.
Rekonstruktgren skal i samarbeide med skyldneren undersgke muligheten for a
rekonstruere virksomheten og skal fgrst fremlegge en forelgpig rekonstruksjonsplan
for kreditormgtet og sa et endelig rekonstruksjonsforslag. Rekonstruktgren skal ha
en aktiv og selvstendig rolle, samt ha en stor forretningsmessig forstaelse. | praksis
er rekonstruktgren en advokat med erfaring med insolvensarbeid. Derfor er tittelen
endret fra tilsynsfgrer/tillitsmann til "rekonstruktgr". Rekonstruktgren skal fgrst og
fremst foreta en grunnleggende vurdering av om virksomheten isolert sett kan
betraktes som levedyktig, nar det sees bort fra de aktuelle gkonomiske problemer.
Rekonstruktgren bgr raskest mulig — og innen bestemte frister - fremsette et
rekonstruksjonsforslag, eventuelt avslutte rekonstruksjonsbehandlingen. Retten kan
pa visse vilkar beslutte at rekonstruktgren skal overta ledelsen av virksomheten, hvis
det er fare for at skyldneren vil rade over virksomheten til skade for kreditorene.

e Skifteretten innkaller skyldneren og kreditorene innen fire uker fra oppnevnelse av
rekonstruktgr til et kreditormegte for a drgfte en "rekonstrukonstruksjonsplan"
(egentlig et forelgpig utkast til rekonstruksjonsforslag) fra rekonstruktgren.
Rekonstruksjonen kan bare fortsette hvis planen ikke forkastes av kreditorene.
Kreditorene er gitt en mulighet til 3 utgve en vesentlig og direkte innflytelse pa det
konkrete restruktureringsforlgp, og kreditorene skal Igpende informeres om
rekonstruksjonsbehandlingen. Dette sikres ved en formalisert og tidlig kontakt i form
av et rettsmgte mellom skyldner og kreditorer, hvor kreditorene blir informert og far
stille spgrsmal. Mgtet danner grunnlaget for rettens avgjgrelse av om
rekonstruksjonsforhandlingen skal fortsette. Det nedsettes intet kreditorutvalg.
Rekonstruksjonsplanen skal veere tiltradt av skyldneren, og med en uttalelse fra
rekonstruktgren og tillitsmannen om planen er rimelig. Uttalelsen skal ogsa
inneholde overslag over den dekning kreditorene vil fa i tilfelle av konkurs, slik at
kreditorene kan vurdere planen i forhold til dette alternativ. Forslaget og uttalelse
ber sendes kreditorene senest en uke fgr kreditormgtet.

Rekonstruksjonsplanen skal inneholde en overordnet redegjgrelse for grunnlaget for
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det kommende rekonstruksjonsarbeidet. Planen ma inneholde opplysning om det vil
bli arbeidet med salg virksomheten eller en del av denne, alminnelig tvangsakkord,
likvidasjonsakkord eller et moratorium, eventuelt en kombinasjon av dette. Dette
ma understgttes relevante regnskapsopplysninger, dvs. skyldnerens balanse pa
apningsdagen (med senere inntrufne endringer) og seneste arsregnskap (og mangler
ved dette). Planen bgr ogsa inneholde en begrunnet redegjgrelse for den foreslatte
rekonstruksjon, deriblant om det er vesentlige forhold som kan vaere til hinder for
giennomfgring av planen. Tillitsmannen (borevisor) skal foreta en vurdering av
skyldnerens aktiva.

Kreditormgtet skal ved avstemning ta stilling til forslaget til rekonstruksjonsplan.
Rekonstruktgren kan pa mgtet endre forslaget, slik at planen tar hensyn til
kreditorenes innsigelser og synspunkter som fremkommer pa mgtet, slik at planen
kan fa den ngdvendige tilslutning. Forslaget til rekonstruksjonsplan er vedtatt med
mindre et flertall av kreditorene stemmer imot og flertallet representerer minst 25 %
av samtlige stemmeberettigede kreditorer etter belgp. Endringsforslag er vedtatt
hvis et flertall av kreditorene stemmer for og de representerer 25 % av samtlige
stemmeberettigede kreditorer etter belgp. Avstemningen er bindende for retten.

e Rekonstruktgren skal innen tre maneder fra innledning av rekonstruksjonsprosessen
sende en innberetning til samtlige kreditorer. Innberetningen skal inneholde en
redegjgrelse for arbeidet med rekonstruksjon etter kreditormgtet, redegjgrelse for
den fortsatte drift av skyldnerens virksomhet, aktiva og passiva, samt uttalelse om
nar rekonstruksjonsforslag kan forventes fremsatt.

e Rekonstruktgren skal deretter utarbeide et rekonstruksjonsforslag, som enten skal
medfgre tvangsakkord og/eller salg av virksomheten.

Rekonstruksjonsforslaget skal fremsettes til avstemning pa nytt kreditormgte innen
seks maneder fra det fgrste kreditormgtet, der planen ble behandlet. Skifteretten
kan forlenge fristen med til sammen maksimalt fire maneder, hvis rekonstruktgren
ber om det og et flertall av kreditorene ikke motsetter seg det. Det er neermere
bestemmelser i konkursloven § 13b om innholdet av et slikt forslag, blant annet
oversikt over skyldnerens gkonomiske og status, naeermere opplysninger om et
eventuelt salg av virksomheten, samt en uttalelse fra rekonstruktgren og
tillitsmannen til skyldnerens statusoversikt, omstgtelige forhold, erstatnings-
betingende forhold, arsaken til de gkonomiske problemer og om samarbeidet med
skyldneren, samt en erklaering om rekonstruksjonsforslaget er rimelig og realistisk.

Skifteretten innkaller kreditorene til mgte for behandling og avstemning over for
rekonstruksjonsforslaget. Forslaget anses vedtatt med mindre et flertall av
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kreditorene (som er representert pa mgtet) etter belgp stemmer mot forslaget.
Rekonstruksjonsforslaget er ikke gyldig f@r det det er stadfestet av skifteretten. Hvis
forslaget blir forkastet, skal skifteretten apne konkurs.

e Skifteretten kan kun nekte stadfestelse hvis det foreligger saksbehandlingsfeil,
vesentlige opplysningsfeil ved vedtagelsen eller forslaget er i strid med loven eller
star i misforhold til skyldnerens gkonomiske forhold.

e En stadfestet rekonstruksjon kan bare oppheves av retten hvis skyldneren har
handlet svikaktig eller har grovt tilsidesatt sine plikter ifglge rekonstruksjonen.

e Rekonstruktgren kan bringe rekonstruksjonsarbeidet til opphgr hvis han — etter at
skyldneren, tillitsmannen og kreditorene har uttalt seg — hvis han finner at det ikke er
rimelig utsikt til rekonstruksjon.

e Skifteretten skal bringe rekonstruksjonsbehandlingen til opphgr, hvis fristene for
fremleggelse av rekonstruksjonsplan og rekonstruksjonsforslag ikke overholdes, samt
hvis skyldneren blir solvent. Skifteretten kan videre bringe behandlingen til opphgr
hvis skyldneren ikke samarbeider og hvis rekonstruksjonsbehandlingen er utsiktslgs.
Med mindre skyldneren er solvent, er konsekvensen at konkurs apnes.

e Under rekonstruksjonsbehandlingen er skyldneren — med en del begrensninger — ikke
fratatt radigheten over virksomheten. Skyldneren kan ikke skyldner foreta vesentlige
disposisjoner uten rekonstruktgrens samtykke. Betaling av gjeld kan bare skje i
overensstemmelse med konkurslovens prioritetsregler. Virksomhetsoverdragelse ma
bare skje i overensstemmelse med et rekonstruksjonsforslag som er stadfestet av
retten. Retten kan etter forslag fra rekonstruktgren eller kreditorene bestemme at
rekonstruktgren overtar ledelsen av selskapet. Slik overtagelse skjer ikke overfor
personlige skyldnere.

e Reglene om panthavernes stilling under rekonstruksjonsbehandlingen skal gi ro om
prosessen slik at rekonstruktgren kan skape et fundament for en samlet
gjeldsordning for alle kreditorer. Hensikten er at skyldneren under
rekonstruksjonsbehandlingen mister aktiva som er av betydning for & gjennomfgre
rekonstruksjonen. Derfor er det under rekonstruksjonsperioden forbud mot arrest
og utlegg, brukspant kan ikke utgves, og det er forbud mot tvangsrealisasjon pa
grunnlag av utlegg. Panthaverne kan fa gkonomisk kompensasjon for
realisasjonsforbudet. Under rekonstruksjonen er det forbud rettsforfglgning av
skyldneren. Det er under rekonstruksjonen adgang til motregning, omstgtelse og
viderefg@ring av gjensidige avtaler tilsvarende reglene for konkurs.
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e Skifteretten skal med bindende virkning kunne fastsette pantets verdii f.m.
rekonstruksjonsbehandlingen. Dette har betydning bade for stemmeretten og for
rekonstruktgrens behandling av pantsatte aktiva, og for hvor meget panthaveren skal
fa dekning for i rekonstruksjonsforslaget.

e Omstptelsesreglene i konkurs far tilsvarende anvendelse ved rekonstruksjon.
Formalet med rekonstruksjon — slik som konkurs — er a anvende skyldnerens aktiva til
dekning av alle kreditorene, herunder a sikre fortsatt drift av skyldnerens virksomhet.
En reduksjon av aktiva til fordel for en bestemt kreditor eller utenforstaende vil
pafgre kreditorene tap, deriblant ved a redusere muligheten for a oppna en vellykket
"snuing" av virksomheten. En manglende adgang til omstgtelse kan gi kreditorene et
uheldig incitament for @ begjeere skyldneren konkurs. Omstgtelse bgr kunne skje
helt fra rekonstruksjonsbehandlingens innledning, og er ikke avhengig av et vedtatt
rekonstruksjonsforslag. De kreditorer som har stemt for omstgtelsessgksmalet
hefter solidarisk for saksomkostningene ved en prosess om omstgtelse. Kreditorene
kan selge retten til omstgtelseskravet til tredjemann.

e Nar det gjelder skyldnerens rett til a tre ut av gjensidig bebyrdende avtaler og retten
til & fastholde slike avtaler, er utgangspunktet at rekonstruksjonsbehandlingen skal
kunne basere seg pa virksomhetens bestdaende portefglje av avtaler.
Medkontrahenten bgr ikke fa rett til & benytte rekonstruksjonen og de forutgaende
betalingsproblemer til 3 komme seg ut av avtaler som er gunstige for skyldneren.
Medkontrahentens grunnleggende interesse er at avtalene skal Ippe som avtalt.
Skyldnerens insolvens med pafglgende rett for medkontrahenten til & heve avtalen,
er en tilfeldig fordel som ikke er beskyttelsesverdig. Hvis avtalen er hevet fgr
rekonstruksjonsbehandlingen og medkontrahenten har innrettet seg, vil dette dog
veie tyngre enn skyldnerens interesse i a viderefgre avtalen. En adgang til & fastholde
en misligholdt kontrakt, vil kunne tilskynde en skyldner i gkonomiske problemer til 3
fremsette en rekonstruksjonsbegjeering pa et tidlig tidspunkt, hvilket er en fordel.
Reglene om rett til 4 viderefgre gjensidig bebyrdende avtaler kan bare anvendes
dersom ikke annet fglger av andre lovbestemmelser eller rettsforholdets seeregne
beskaffenhet.

Skyldneren med rekonstruktgrens samtykke kan viderefgre inngatte gjensidig
bebyrdende avtaler. Skyldneren har —i motsetning til ved konkurs — rett til a
viderefgre avtaler som medkontrahenten har hevet, hvis hevingen er skjedd innen
fire uker fra starten av rekonstruksjonsbehandlingen og hevingen bare er begrunnet i
skyldnerens manglende eller forsinkede levering av egen ytelse (normalt betaling).
Dette gjelder ikke hvis medkontrahenten har innrettet seg pa at avtalen er hevet.
Medkontrahenten bgr forlange at det uten ugrunnet opphold tas stilling om gjensidig
bebyrdende avtaler viderefgres. Det er egne regler for ansatte.
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En unnlatt viderefgring av avtalen gir medkontrahenten rett til 3 heve avtalen.
Medkontrahenten vil ogsa ha rett til erstatning for kontraktsbruddet etter vanlige
obligasjonsrettslige regler. Medkontrahenten vil ha rett til 3 kreve levert ytelse
tilbake hvis det fglger av reglene for vedkommende rettsforhold, og alltid dersom det
er levert etter rekonstruksjonens innledning, forutsatt at avtalen ikke viderefgres.
Medkontrahenten har ikke krav pa sikkerhetsstillelse for a levere til skyldneren og
heller ikke rett til tilbakeholdelse eller at skyldneren skal levere sin ytelse (= betaling)
for forfall. Medkontrahenten far som kompensasjon at kravet i boet blir et
massekrav. For Igpende ytelser gjelder det bare krav pa vederlag for tiden etter
rekonstruksjonens innledning, og ikke krav pa vederlag for tiden etter en eventuell
konkurs. Medkontrahenten beholder sin rett til 3 heve av andre grunner enn ved
skyldnerens forsinkelse av a levere sin ytelse.

Skyldneren kan med rekonstruktgrens samtykke alltid tre tilbake fra fortsatt
viderefgring av en avtale om en Igpende ytelse med en maneds varsel, og slik at krav
pa vederlag for tiden etter tilbaketredelsen ikke er massekrav.

Skyldneren med rekonstruktgrens samtykke har ogsa rett til med vanlig eller rimelig
varsel a foreta oppsigelse av en Igpende avtale, selv om lenger varsel eller
uoppsigelighet er avtalt.

Det er szerlige regler for arbeidsavtaler.

o Ved vedtagelse av de danske reglene var det et vesentlig hensyn at kreditorene sikres
stgrst mulig innflytelse pa rekonstruksjonsbehandlingen og innholdet av
rekonstruksjonen, blant annet ved de lempeligere avstemningsregler og lempeligere
krav til akkordens innhold. For a sikre et vern om interessene til den enkelte kreditor
skal rekonstruksjonsforsalget stadfestes av skifteretten. Retten skal derved i et visst
omfang etterprgve om grunnlaget for avstemningen er i orden, men slik at
kreditorenes flertall skal veie tungt ved rettens vurdering av hvilke rekonstruksjons-
forslag som innholdsmessig kan aksepteres. Skifteretten skal nekte stadfestelse ved
feil ved fremgangsmaten under behandlingen av rekonstruksjonsforslaget eller
ufullstendige opplysninger som har hatt vesentlig betydning for resultatet av
avstemningen, nar tvangsakkorden har bestemmelser som ikke er i strid med loven,
eller nar skyldneren eller tredjemann har lovet noen kreditorer fordeler utenfor
rekonstruksjonen. Skifteretten kan nekte stadfestelse hvis vilkarene i
rekonstruksjonsforslaget star i misforhold til skyldnerens gkonomiske stilling.

e Rekonstruksjonsforslaget skal inneholde en tvangsakkord eller en virksomhets-
overdragelse, eventuelt begge deler. Det er ingen regel om minstedividende ved
tvangsakkord. Dette begrunnes med at et krav om minstedividende i praksis kan
vaere en hindring mot fornuftige og konstruktive gjeldsordninger som har fatt
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tilslutning fra et flertall av kreditorene og skyldneren.

Ved virksomhetsoverdragelse ma det veere tale om overdragelse til eie av hele eller
en del av denne, slik at leie, leasing mv. faller utenfor. Det er ikke krav om vederlag
for overdragelsen. Overdragelsen ma omfatte en gkonomisk enhet, som bevarer sin
identitet og med henblikk pa utgvelse av gkonomisk aktivitet. Gjensidig bebyrdende
avtaler kan overdras med bindende virkning for medkontrahenten. For avtaler med
ansatte gjelder lov om Ignnstageres rettsstilling ved virksomhetsoverdragelse. En
overdragelsesavtale kan bare omfatte gjeld til en kreditor, hvis dette skjer i
overensstemmelse med reglene i konkursloven. Det kan ikke foretas forskjells-
behandling av kreditorene, med mindre de kreditorer som behandles darlige har
samtykket.

e Skyldneren kan med rekonstruktgrens samtykke be Lgnnsgarantifondet dekke de
ansatte Ignnskrav, dog maksimalt kr. 55.000 for inntil tre maneders Ignn. | praksis vil
slik dekning fungere som et lan til virksomheten under rekonstruksjon, og skal
tilbakebetales nar rekonstruksjonsplanen er vedtatt. Ved eventuell etterfglgende
konkurs vil kravet veere et massekrav av klasse Il. Om de ansattes rettigheter i
Danmark for gvrig, vises det til redegjgrelsen i pkt. 14.2.

Statistikk for rekonstruksjon i Danmark, utarbeidet av revisjonsselskapet EY, i 2014 viser at
rekonstruksjon ble stadfestet i 36 % av sakene fra 2011 - 2013. | halvparten av disse sakene
reddet man arbeidsplasser, dog vesentlig virksomheter med mindre enn 20 ansatte.

| Danmark fglger de offentlige kreditorer de finansielle kreditorer ved vurdering av
rekonstruksjonsforslaget. Skattekreditorene har ikke fortrinnsrett til fordringene. Krav pa
lgnn og lgnn i oppsigelsestiden, samt feriepenger og visse tilhgrende ytelser har
fortrinnsrett.

Konkursradet i Danmark har avgitt betenkning 1515/2015 om ansattes stilling under
insolvensbehandling, som blant annet inneholder forslag til nye regler om

- Regulering av privilegiet (belgpsbegrensning).
- Finansiering av Ignn under rekonstruksjon.

Fra erfarne danske rekonstruktgrer er det uttalt at hovedutfordringene ved rekonstruksjon i
Danmark er:

- Mangel pa tid (rekonstruksjon iverksettes for sent)
- Mangel pa finansiering av drift under rekonstruksjonsforhandlingen. Man gnsker en
"DIP"-finansiering med superprioritet.

Det er ogsa reist kritikk mot de nye danske reglene om rekonstruksjon fordi reglene ogsa
benyttes av enkeltpersoner som har padratt seg hgy gjeld, szerlig ved kausjonsforpliktelser
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for naeringsvirksomhet (gjerne aksjeselskap) og/eller erstatningsansvar for uaktsom
opptreden i naeringsvirksomhet. Kritikken gjelder saerlig i tilfeller hvor hovedkreditor/noen
store kreditorer ved avstemningen "overkjgrer" alle de andre kreditorer og vedtar en akkord
av gjelden som er langt mer gunstig enn en gjeldsordning for privatpersoner vil veere etter
gjeldsordningsloven, og akkorden/gjeldsettergivelsen ikke hensyntar den kritikkverdige mate
skyldneren har opptradt pa ved utgvelse av naeringsvirksomheten.

4.6. SVERIGE

Den svenske konkurslov tilsvarer i hovedsak de norske regler om konkurs. | Sverige ble det i
1996 vedtatt en egen lov om foretagsrekonstruktion.

Formalet med loven av 1996 er at det uten konkurs skal veere mulig a rekonstruere foretak i
krise, ndr det er utsikter til fortsatt Iannsom virksomhet. Den naeringsdrivende gis mulighet
for tiltak slik av virksomhetens resultat kan forbedres og forhandle med kreditorene om
akkord. En rekonstruktgr oppnevnes for a utrede virksomhetens problem og gi forslag til
Igsning. Kreditorene skal ha innsyn og pavirkning pa prosessen.

Apning/innledning av rekonstruksjon

Naeringsdrivende som er uten mulighet til 3 betale krav etter hvert som de forfaller
(illikviditet) kan begjaere rekonstruksjon. Det er saledes ikke krav om insuffisiens/insolvens.
Loven stiller ingen naermere krav til skyldnerens situasjon, selv om rekonstruksjon er ment
for foretak med alvorlige betalingsproblemer. Det er ikke krav til organisasjons-/
selskapsform, men en forutsetning at man driver naeringsvirksomhet. Det er skyldneren selv
som i utgangspunktet ma begjeere rekonstruksjon. Ogsa kreditorene kan fremsette
begjeering, men da ma skyldneren samtykke i at rekonstruksjonsbehandling dpnes.
Begrunnelsen er at en rekonstruksjon forutsetter medvirkning fra skyldneren. Det anses dog
viktig at kreditorene kan ta initiativ, da skyldneren selv tidvis ikke forstar alvoret.
Begjaeringen fremsettes for tingretten ved skyldnerens verneting. Tingrettens prgving av
begjeeringen skal ha fokus pa om en rekonstruksjon har utsikter til a lykkes, i tillegg til at
formalitetene prgves. Skyldneren ma presentere en preliminaer plan for rekonstruksjonen,
og denne plan ma ikke savne realisme, samt foresla en rekonstruktgr som kan godtas av
kreditorene.

Rettsvirkninger av apning av rekonstruksjon

Under foretagsrekonstruktion er det forbud mot at kreditorene kan fa apnet konkurs, samt
tvangsinndrive krav ved utlegg, og annen tvangsfullbyrdelse. Det er dog mulighet for at en
kreditor kan be retten om a beslutte rimelige tiltak for beskyttelse dersom det er ngdvendig
pa grunn av skyldnerens handlinger eller unnlatelser. Retten kan bl.a. beslutte at
rekonstruktgren skal overta forvaltningen av virksomheten fra debitor. Ut over dette
begrenses dog ikke retten til 8 ga til sgksmal mv. mot skyldneren.

Skyldneren beholder radigheten over sine eiendeler og virksomhet. Skyldneren plikter a
samra seg med rekonstruktgren om den Igpende forvaltning av virksomheten og innhente
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samtykke for enkelte viktige handlinger, slik som a betale gjeld fra f@r rekonstruksjonen,
pata seg nye forpliktelser, samt a overdra, pantsette eller gi annen rettighet til eiendeler av
vesentlig betydning for virksomheten. Manglende innhenting av samtykke medfgrer ikke
kontraktsrettslig ugyldighet for de inngatte avtaler, men det kan gi grunn for 3 avslutte
rekonstruksjonsbehandlingen. Skyldneren skal gi rekonstruktgren alle opplysninger om sine
gkonomiske forhold som er av betydning for rekonstruksjon av virksomheten, og fglge
rekonstruktgrens anvisninger om hvordan virksomheten skal drives.

Skyldnerens avtaler

En avtalemotpart mister retten til 3 heve en avtale med debitor, hvis hevingsgrunnen er
skyldnerens forsinkelse, dersom skyldneren med rekonstruktgrens samtykke begjeerer at
avtalen skal oppfylles. Det er viktig for en vellykket rekonstruksjon at slike avtaler ikke
heves mot gnsket til skyldneren og rekonstruktgr. Men samtidig skal motparten ikke ha plikt
til a fortsette sine ytelser, hvis skyldneren ikke oppfyller sine tilsvarende/gjenstaende
prestasjoner eller stiller sikkerhet for dem. Motparten kan ogsa kreve sikkerhet for
fremtidige prestasjoner. Arbeidsavtaler faller utenfor disse regler. Regelen om at
kontraktsmotparten ikke kan heve avtaler, er szerlig praktisk for Igpende avtaler, slik som
leieavtaler, leasingkontrakter, leveransekontrakter. Regelen gjelder bare ved skyldnerens
forsinkelse og ikke annet mislighold.

Rekonstruktgren er gitt rett til 8 fremsette krav om og spksmal om omstgtelse av betalinger
mv., tilsvarende reglene om konkurs.

Gjennomfgring og avslutning av foretagsrekonstruktion

Rekonstruktgren skal ha insolvensrettslige kunnskap, samt innsikt i gkonomi og
foretaksledelse. Normalt oppnevnes en advokat i konkursforvalterkretsen, men retten kan
ogsa velge en annen "lamplig person". Rekonstruktgren bgr ha en kontororganisasjon med
ngdvendige ressurser. Det er viktig at rekonstruktgren nyter samtlige involvertes tillit ved at
han inntar en selvstendig og upartisk holdning.

Rekonstruktgren skal underrette samtlige kjente kreditorer om beslutningen om
foretagsrekonstruksjon, men beslutningen skal ikke kunngjgres. Innen tre uker skal
kreditorene innkalles til et kreditormgte som skal ta stilling til om rekonstruksjonsarbeidet
skal fortsette. Rekonstruktgren skal pa mgte fremlegge forelgpig utkast til rekonstruksjons-
plan. |tillegg skal kreditormgtet velge et kreditorutvalg pa tre medlemmer (+ eventuelt en
ansattrepresentant), som rekonstruktgren skal samra seg med.

Rekonstruktgren skal innen tre maneder fremlegge en rekonstruksjonsplan, som skal
inneholde forslag til hvordan debitors finansielle situasjon bgr Igses, samt hvordan driften
skal forbedres. Planen skal tilpasses det enkelte tilfelle og det er ikke fastsatt neermere
bestemmelser om innholdet.

Innen rammene for foretagsrekonstruktion kan offentlig akkord finne sted. En slik akkord er
i praksis en vesentlig del av rekonstruksjonsplanen. | utgangspunktet er det et krav om
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minst 25 % dividende til uprioriterte kreditor, men unntak kan gjgres i seerlige tilfeller "det
fins sarskilda skal for lagre prosent". Akkordbelgpet skal utbetales innen ett ar. Ved forslag
om minst 50 % dividende er det krav om et flertall pa 3/5 av kreditorene i antall og belgp.
Ved forslag om lavere dividende er det krav om 3/4 flertall i antall og belgp. Nar akkorden
er stadfestet av retten far den virkning for alle usikrede krav, inklusive deler av krav som er
usikret.

Rekonstruksjonsarbeidet skal opphgre nar formalet med rekonstruksjonen nas eller sa snart
det er klart at en rekonstruksjon ikke kan gjennomfgres. Videre skal
rekonstruksjonsarbeidet kunne avbrytes nar debitor opptrer illojalt eller ikke samarbeider
med rekonstruktgren. Rekonstruksjonsarbeidet skal normalt avsluttes innen tre maneder,
men kan forlenges med ytterligere tre maneder av gangen, men kan ikke vare i mer enn ett
ar til sammen med mindre offentlig akkord er innledet. Beslutning om avslutning av
rekonstruksjonsarbeidet fattes av retten og iverksettes umiddelbart.

| arene 2008 -2012 var det i Sverige til sammen 1.045 foretaksrekonstruksjoner, hvorav 188
(18 %) var vellykkede.

Hovedproblemet med rekonstruksjon i Sverige er at skyldnerens bankforbindelse har mistet
tilliten til selskapets styre og eiere. Det er videre problemer med a finansiere driften i
rekonstruksperioden og selve rekonstruksjonsarbeidet. Skyldnerens styre og eiere fglger
ikke rekonstruktgrens instruksjoner. Det er ofte billigere og raskere med en konkurs, hvor
virksomheten selges til et nytt selskap.

4.7. FINLAND

Rekonstruksjon/sanering reguleres av Foretagssaneringsloven av 1993. Formalet er at
livskraftige virksomheter i gkonomiske vanskeligheter kan saneres for a sikre videre
virksomhet og regulere gjelden. Ved et saneringsprogram, som fastsettes av domstolen, kan
tiltak besluttes for skyldnerens eiendeler og gjeld.

For a innlede sanering kreves det at skyldneren er insolvent eller trues av insolvens. Kan
begjeeres bade av skyldner eller en kreditor. Retten oppnevner en utreder, som skal
utarbeide en utredning om skyldnerens inntekter, gjeld og andre forhold, og lage prognose
om hvordan skyldnerens gkonomiske stilling kan endres. Utrederen skal ha tilsyn med
virksomheten og sgrge for at et saneringsprogram utarbeides. Det oppnevnes et
kreditorutvalg.

Skyldneren beholder radigheten over eiendeler og drift under saneringsarbeidet, men under
tilsyn fra utrederen. Under saneringsarbeidet er skyldneren beskyttet mot tvangsinndrivelse
mv., og behgver bl.a. rekonstruktgrens godkjennelse av opptak av ny gjeld.

Ikke bare utrederen, men ogsa skyldneren inklusive aksjonaerer og kreditorer kan fremsette
forslag til saneringsprogram for retten. Programmet skal inneholde en utredning om
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skyldnerens gkonomiske stilling, tiltak som foreslas og I@sning, deriblant om virksomheten
skal fortsette, endres eller avsluttes. Programmet skal sendes domstolen og kreditorene
innen fire maneder. Ved avstemningen er kreditorene delt i klasser: 1) kreditorer som har
sikkerhet, 2) kreditorer med foretakspant, 3) kreditorer uten sikkerhet og 4) etterprioriterte
kreditorer. Et flertall av kreditorene - etter belgp - ma stemme for forslaget.

5. Fokusskifte og terminologi

Utrederen forslar at man i et nytt regelverk skal bruke begrepet "rekonstruksjon"/
"rekonstrukjonsforhandling" og "rekonstruktgr" i stedet for dagens begreper
"gjeldsforhandling" og "gjeldsnemndsleder". Begrep "rekonstruksjon" benyttes i bade
Danmark og Sverige. Som en oppfglging av foreslas at de gvrige medlemmer av
gjeldsnemnden blir betegnet "kreditorutvalg", og rekonstrukter og kreditorutvalg samlet blir
betegnet "rekonstruksjonsutvalg".

Hensikten med en ny terminologi er & understreke at det er tale om en ngdvendig omlegging
(rekonstruksjon) av virksomheten og maten den drives pa, hvor en sanering av gjelden
(akkord) bare er en del av Igsningen. | en dynamisk markedsgkonomi er det viktig at
organisering av virksomheten ikke stivner i gamle vante former, men hele tiden tilpasses
fremtiden og markedets krav. Hensikten med rekonstruksjon er ikke a bevare gamle
strukturer, men a endre strukturen slik at den kan veaere levedyktig ogsa i morgen. Ved en
slik rekonstruksjon ma det foreligge en vilje bade i markedet og hos myndigheter og
domstoler til & akseptere at utestaende krav kan avskrives uten at selskapet gar konkurs,
hvis det er ngdvendig for a giennomfgre en rekonstruksjon for at virksomheten skal vaere
levedyktig i fremtiden. Det er viktig @ innse at verdiene allerede er tapt, og at alternativet er
en konkurs, hvor dividenden erfaringsmessig er lav eller uteblir.

Rekonstruksjon kan bade besta av omorganisering av virksomheten og et salg av denne —
helt eller delvis - til en utenforstaende eller et nytt selskap, og ofte kombinert med en
akkord av gjelden.

6. Fortrinnsregler

| dag er de ansattes krav pa lgnn og feriepenger, samt skatt og merverdiavgift — begge
innenfor bestemte rammer — fortrinnsberettiget ved konkurs, jf. dekningsloven § 9-3 og

§ 9-4. | en gjeldsforhandling/akkord ma alle de fortrinnsberettigede krav dekkes fgrst. Det
vil i praksis si at en akkord (nedsettelse av kravene) bare vil gjelde for de uprioriterte og
etterprioriterte kravene.
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Utrederen vil vise til drgftelsene av fortrinnsreglene i utredningene fra bade i Braekhus-
utvalget (NOU 1972:20 seerlig side 348 flg.) og Falkangerutvalget (NOU 1993:13, seerlig del IV
pkt. 5 pa side 118 flg.). Begge utredninger foreslo a avskaffe fortrinnsreglene for skattekrav.

Det kan reises spgrsmal om det lenger er en reell grunn for at disse to kravsgruppene skal
dekkes for de gvrige kravene. | praksis er det Staten som i det alt vesentlige nyter godt av
fortrinnsretten. Gjennom Ignnsgarantiordningen dekker Staten det vesentlige av de
ansattes krav pa lgnn og feriepenger som er fortrinnsberettiget. Det er bare i fa tilfeller at
ansatte har Ignnskrav gar ut over det som dekkes av Ignnsgarantiordningen, og da
regelmessig for hgytlgnnede. Utrederen er ikke kjent med at det er offentlig analyse som
naermere begrunner hvorfor disse krav skal veere fortrinnsberettigede, og hva konsekvensen
vil vaere hvis fortrinnsretten blir opphevet.

Sverige og Danmark har avskaffet bestemmelsene om fortrinnsrett for skatt/merverdiavgift,
men ikke for Ignn/Ignnsgaranti. Det er liten grunn til at Norge skal ha andre regler enn vare
skandinaviske naboland.

En av dagens hovedutfordringer ved gjeldsforhandling/rekonstruksjon er at fortrinnsreglene
sammen med pantsettelsesreglene medfgrer at det i sveert mange tilfeller er fa midler igjen
til 3 gjennomfgre en akkord. Resultatet er at mange virksomheter heller velger konkurs, for
sa a starte ett nytt selskap som kan overta hele eller de deler av virksomheten som skal
fortsette. Det taper bade de fortrinnsberettigede kreditorer og gvrige kreditorer pa.

Det vil oppsta et provenymessig tap for Staten dersom at fortrinnsretten fjernes. Tapet av at
Staten ikke mottar dividende av fortrinnsberettigede krav, vil dog i noen grad reduseres av
at dividenden til uprioriterte krav gkes (bade for de skattekrav mv. som na blir uprioriterte
og for statlige krav som allerede i dag er uprioriterte). Videre vil muligheten for flere
vellykkede rekonstruksjoner (og akkorder) medfgre fremtidige skatteinntekter og reduserte
utbetalinger fra Staten.

En naermere utredning av konsekvensene ved a fjerne fortrinnsretten faller utenfor
rammene for denne utredning. En vurdering av de gkonomiske konsekvenser faller
dessuten utenfor denne utreders kompetanse.

7. Apning av rekonstruksjonsforhandlinger

7.1. Krav om illikviditet eller insuffisiens

For a apne gjeldsforhandlinger kreves det i dag at skyldneren ikke kan betale kravene etter
hvert som de forfaller, "illikviditet", jf. konkursloven § 1. For a dapne konkurs kreves det i
tillegg at verdien av eiendeler og inntekter ikke kan dekke forpliktelsene, "insuffisiens", slik
at det samlet ma foreligge "insolvens", jf. konkursloven § 61.
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Det er ikke aktuelt a skjerpe kravene for a apne rekonstruksjonsforhandlinger. Tvertimot er
det gnskelig at lovverket gir adgang til 3 igangsette rekonstruksjonsforhandlinger pa et sa
tidlig tidspunkt som mulig. Et av hovedproblemene ved situasjon er at skyldnerne begjeerer
gjeldsforhandling pa et for sent tidspunkt. Skyldnerne har lite eller ingen likvide midler, og
forholdet til kreditorene er ofte fastlast. For a giennomfgre vellykkede rekonstruksjons-
forhandlinger har skyldnerne behov for likviditet. Det er behov for likviditet til driften, saerlig
nar denne i hgy grad ma drives pa kontant forskuddsbasis, fordi skyldneren ikke kan stifte ny
gjeld og leverandgrer og andre er lite villige til 8 gi skyldneren kreditt. Det vises til
beskrivelsen i pkt. 10 om finansiering i rekonstruksjonsperioden.

Selv om det kan vaere logisk i forhold til insolvenslovgivningen a ha sette krav til illikviditet
for a apne rekonstruksjonsforhandling, skaper skyldnerens illikviditet ofte store praktiske
vanskeligheter for gjennomfgringen av en rekonstruksjonsforhandling. Et absolutt krav om
illikviditet kan derfor synes paradoksalt og virke mot hensikten med rekonstruksjons-
forhandling.

Det er etter dagens regelverk ikke klart hvor langt frem i tid man skal vurdere situasjonen for
a avgjgre om skyldneren er illikvid. Det er ikke noe vilkar at skyldneren faktisk er i mislighold.
Det avgjgrende vil veere evnen til a kunne betale fordringene ved forhold. Selv om retten
ikke skal stille for strenge krav ved skyldnerens begjaering om gjeldsforhandling, antar
utrederen at en illikviditet som ligger saerlig lenger enn seks maneder frem i tid, vanskelig vil
gi grunnlag for a dpne gjeldsforhandling.

En god del virksomheter kan i dag veere likvide, men vet at det om 6, 12, 18 eller 24 maneder
forfaller store lan. Dersom man ikke far inn ny finansiering eller reforhandlet lanet(ne), vil
mislighold av lanet(ne) ved forfall medfgre at blir insolvent og gar konkurs. Dette er en ikke
uvanlig situasjon for virksomheter finansiert med obligasjonslan, saerlig nar konjunkturene er
blitt vesentlig vanskeligere. | disse dager ser man en slik situasjon i oljesektoren og for
rederier. For disse virksomheter er det viktig 8 komme i gang med rekonstruksjons-
forhandling i god tid fgr laneforfall. Det vil veere en fordel for kreditorene og for samfunnet
at slike forhandlinger kan forega i rettslige og transparente former, slik som rekonstruksjons-
forhandling etter konkursloven, fremfor ved private utenrettslige forhandlinger. Det gir ogsa
stgrre sikkerhet og forutberegnelighet for skyldnerne og deres virksomhet.

Utrederen vil ogsa vise til at etter aksjeloven/allmennaksjeloven § 3-5 har et aksjeselskaps
styre en handleplikt dersom selskapets egenkapital ikke er ansvarlig. Et adekvat tiltak nar
egenkapitalen ikke lenger er forsvarlig kan i noen tilfeller vaere a begjaere rekonstruksjons-
forhandling. Dette taler for at selskapet f@r de gkonomiske problemene er blitt helt akutt i
form av illikvidiet, skal kunne begjaere rekonstruksjonsforhandling.

Hvis kriteriet for a fa dpnet rekonstruksjonsforhandling ikke skal vaere illikviditet, er det
spgrsmal om hva som i stedet skal vaere kriteriet. Utrederen har vurdert om insuffisiens (at
eiendelene og inntektene ikke kan dekke forpliktelsene) kan veaere et alternativt vilkar til
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illikviditet. Det vil kunne gi viss utvidelse av muligheten til 38 apne rekonstruksjons-
forhandling. Det vises til Falkangerutvalgets drgftelser i NOU 1993:16 pkt. 2.2 pa side 18,
hvor det ble foreslatt en slik utvidelse. Utrederen har i og for seg ingen innsigelser til at det
ogsa kan apnes rekonstruksjonsforhandling nar skyldneren begjeerer dette ved insuffisiens.
Dersom verdifallet er permanent, bgr virksomheten rekonstrueres, hvis den ikke skal
innstilles. Erfaringsmessig vil det ved insuffisiens bare veere et tidsspgrsmal fgr skyldneren
blir illikvid.

Hovedproblemet med kriteriet insuffisiens er imidlertid at man ikke treffer den malgruppen
man gnsker 8 komme i mgte. De virksomheter som ser at de har laneforfall eller av andre
grunner vil bliillikvide ett til to ar frem i tid er ofte ikke insuffisiente. Utrederen vil etter
dette heller foresla at kriteriet skal vaere at "skyldneren har eller i overskuelig fremtid vil fa
alvorlige pkonomiske problemer". Selv om dette kriteriet ikke er det mest presise, antas det
a veere liten fare for misbruk, da det er liten grunn til 3 tro at skyldnerne gnsker @ komme inn
i et slikt regime som rekonstruksjonsforhandlinger er, uten at det er et reelt behov for
rekonstruksjons-forhandling. For det fgrste er det kostbart. Vel sa vesentlig for de fleste
skyldnere er at de under rekonstruksjonsforhandlingen blir satt under formynderskap av
rekonstruktgren og kreditorutvalget. Driften av virksomheten blir ogsa mer komplisert i
perioden med rekonstruksjonsforhandling, da skyldneren i denne periode ikke kan stifte ny
gjeld.

Faren for misbruk ma ogsa sees i sammenheng med forslaget til ny bestemmelse i § 49 nr. 1
om at retten etter eget tiltak kan nekte stadfestelse av rekonstruksjonsforslaget dersom det
vil virke "stgtende" eller at det ikke er rimelig og rettferdig overfor kreditorene. Ved en slik
bestemmelse kan man stanse misbruk av regelverket. Dersom retten allerede ved begjaering
om apning av rekonstruksjonsforhandling antar at det kan vaere en problemstilling, bgr
retten undersgke forholdene naermere f@r retten tar stilling til om den skal apner
rekonstruksjonsforhandling.

Utrederen vil uttale at dersom skyldneren er enten illikvid eller insuffisient, sa vil han alltid
veere i "alvorlige gkonomiske problemer", og rekonstruksjonsforhandling skal apnes.
Hensikten med regelen er imidlertid at den skal na videre. For det fgrste bgr regelen ogsa
omfatte de tilfeller hvor skyldneren om ett til to ar vil bli illikvid dersom ikke gjelden blir
reforhandlet. Regelen bgr rekke enda videre. Ogsa dersom skyldneren er kommet i en
situasjon hvor en kontraktsmessig forpliktelse, som en langvarig leieavtale eller
leveranseavtale, pa grunn av vesentlige konjunkturendringer mv. er blitt sa tyngende at den
innen overskuelig fremtid vil knekke driften. Pa den annen side bgr man vaere tilbakeholden
med 3 bruke et erstatningskrav som et grunnlag for rekonstruksjonsforhandling.

Regelverket for rekonstruksjonsforhandling er tilpasset virksomheter i krise. Det legges ned
store ressurser og binder skyldnerens ledelse i mange henseender, ikke minst arbeidsmessig.
Hvis skyldneren hverken er illikvid eller insuffisient — eller vil bli det innen overskuelig
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fremtid - ma det vurderes om det vil veere mer hensiktsmessig med utenrettslige
rekonstruksjonsforhandlinger, som kan gi stgrre fleksibilitet.

Kravet til dpning av rekonstruksjonsforhandlinger ma ogsa sees i sammenheng med
konsekvensene av en mislykket rekonstruksjon. Da vil det normalt bli apnet konkurs, se
konkursloven § 57. Utrederen foreslar dog en ny § 56 A, hvoretter retten ikke skal apne
konkurs ved avslutning av rekonstruksjonsforhandling dersom skyldneren godtgjgr at han
ikke er insolvent. Det vises til omtalen av denne bestemmelse.

Begjeering fra kreditor
Det foreslas at det bare er skyldnere som kan begjaere rekonstruksjonsforhandling med

bakgrunn i "alvorlige gkonomiske problemer". Kreditorene skal ikke kunne begjzere
rekonstruksjonsforhandling hvis skyldneren er likvid. Det er mange virksomheter, szerlig
oppstartbedrifter og teknologibedrifter, hvor verdien av eiendelene er mindre enn gjelden,
men hvor man har stor tro pa at selskapet i fremtiden vil tjene penger — og som har en
tilstrekkelig likviditet. Kriteriet "alvorlige gkonomiske problemer" er ogsa sa upresist at
ingen andre enn skyldneren bgr kunne paberope seg dette. For kreditorene foreslas det a
benytte det velkjente kriteriet "ikke kan oppfylle sine forpliktelser etter hvert som de
forfaller" (illikviditet).

Rettens behandling

Utrederen antar at skyldnerens pretensjon om "alvorlige gkonomiske problemer" normalt vil
bli lagt til grunn av retten ved behandling av begjaeringer om rekonstruksjonsforhandling, slik
at det ikke er ngdvendig med en inngdende prgvelse av det gkonomiske vilkaret fra rettens
side. Tvert imot bgr retten ta til fglge begjaeringer fra skyldnere, hvor det anfgres at
virksomheten er eller i overskuelig fremtid vil komme i alvorlige gkonomiske problemer, slik
at rekonstruksjonsforhandlingen kan komme i gang for det blir for sent.

Som ovenfor nevnt bgr retten allerede ved begjsering om apning av rekonstruksjons-
forhandling vurdere om en rekonstruksjon vil virke "stgtende" eller at den ikke vil veere
rimelig og rettferdig overfor kreditorene. Dersom dette er tilfelle, vil det vaere lite sannsynlig
at skyldneren vil kunne fa stadfestet en rekonstruksjon/tvangsakkord, og da skal retten etter
§ 4 fgrste ledd nr. 3 avsla begjaeringen om rekonstruksjonsforhandling.

7.2. Hvem skal fremsette begjaering?

Hovedregelen bgr fremdeles vaere at en begjeering om rekonstruksjonsforhandling skal
fremdeles skal fremsettes av skyldneren. Det er skyldnerens virksomhet som skal
rekonstrueres, og skyldneren skal i utgangspunktet ha kontroll med spgrsmalet om
virksomheten skal rekonstrueres. Dessuten vil en rekonstruksjon vaere vanskelig a
giennomfgre uten skyldnerens aktive medvirkning. Derfor kom bade Braekhusutvalget NOU
1972:20 side 30 og Falkangerutvalget NOU 1993:16 side 18 til at det ikke var hensiktsmessig
at andre enn skyldneren adgang til 3 begjaere gjeldsforhandling.
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| bade Danmark og Sverige kan ogsa kreditorene fremme begjeering om rekonstruksjon. |
Danmark kan retten ta kreditors begjaering til fglge uten skyldnerens samtykke, med mindre
skyldneren er en personlig skyldner. Da blir konsekvensen at rekonstruktgren overtar
ledelsen av virksomheten. | Sverige skal kreditors begjeering ikke tas til fglge dersom
skyldneren bestrider begjeeringen.

Det vil ikke alltid vaere at skyldneren har tilstrekkelig forstaelse av alvoret i sin gkonomiske
situasjon, eller skyldneren forstar dette pa et for sent tidspunkt. Utrederen foreslar derfor
at ogsa kreditorene skal kunne ta initiativet til rekonstruksjon og fremsette begjsering om
rekonstruksjonsforhandling. Kreditorene kan ha en bedre forstaelse for situasjonen. Hvis
det ikke iverksettes tiltak pa et tidlig tidspunkt, vil det lett medfg@re at tapene for kreditorene
blir stgrre dersom man ma vente pa skyldnerens eget initiativ.

En begjaering fra kreditor skal i tilfelle forelegges for skyldneren. Skyldneren skal kunne
motsette seg apning av rekonstruksjonsforhandling. En vellykket rekonstruksjon er som
nevnt avhengig av et lojalt samarbeid med skyldneren. Derfor bgr ikke rekonstruksjons-
forhandling apnes mot skyldnerens gnske. Dersom en kreditor fremsetter begjeering om slik
forhandling, kan det imidlertid "vekke" skyldneren, slik at han forstar alvoret i situasjonen.
Bare det forhold at en skyldner vet at kreditor kan fremsette en slik begjeering, vil medfgre
at mange skyldnere selv vil fremsette en slik begjeering bare kreditor varsler om at kreditor
vil gjgre det hvis ikke skyldneren fremsetter begjeeringen selv. Det vil ogsa kunne veere et
varsel om at kreditor kan fremsette konkursbegjzering dersom skyldneren motsetter seg
rekonstruksjonsforhandling og ikke iverksetter andre tiltak for a bedre den gkonomiske
situasjonen. Hvis reglene endres slik at en kreditor far rett til 3 fremsette begjsering om
rekonstruksjonsforhandling, antas det dog at det blir fremsatt relativt fa slike begjeeringer fra
kreditorene. Hovedvirkningen vil bli at skyldnerne ofte selv vil fremsette slik begjzering
dersom en kreditor varsler at man vil gjgre det.

Hvis en begjeering fra kreditor om rekonstruksjonsforhandling ikke tas til fglge fordi
skyldneren motsetter seg dette, er det et spgrsmal om begjeeringen automatisk skal
behandles som en konkursbegjeering. Utrederen vil ikke foresla dette. For det f@grste er som
nevnt ovenfor en lavere terskel for a begjaere rekonstruksjonsforhandling enn konkurs ved at
det kun er krav om illikviditet og ikke samlet insolvens. For det annet vil ikke alltid kreditor
selv gnske en konkurs som reaksjon at skyldneren motsetter seg rekonstruksjonsforhandling.

Utrederen foreslar derimot at dersom den samme kreditoren innen en viss frist, for
eksempel innen tre uker fra begjeeringen om rekonstruksjonsforhandling ble forkastet,
begjaerer konkurs, sa skal fristdagen regnes fra den dagen begjzsering om
rekonstruksjonsforhandling ble fremsatt. Dette tilsvarer fristen i dekningsloven § 1-2 fjerde
ledd ved forkastet eller tilbakekalt konkursbegjeering. Regelen foreslas som nytt femte ledd i
dekningsloven § 1-2.
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Hvis kreditoren virkelig gnsker at en konkurs raskt skal apnes, kan kreditor fremsette
konkursbegjaering i stedet for rekonstruksjonsbegjzering, slik at skyldneren eventuelt kan
svare med a fremsette begjaering om rekonstruksjonsforhandling.

Det vil uansett ikke vaere saerlig byrdefullt for en kreditor som allerede har fremsatt
begjeering om rekonstruksjonsforhandling, deretter a fremsette en ny begjeering om
konkurs. De relevante opplysninger om kravet og skyldnerens gkonomi vil foreligge.
Samtidig kan detveere viktig at fristdagen — saerlig i forhold til omstgtelige transaksjoner mv.
— ikke utsettes ved at man motsetter seg begjaering om rekonstruksjonsforhandling fra en
kreditor.

7.3. Begrense rekonstruksjon til aktive neringsdrivende?

Det skilles i konkursloven ikke mellom nzeringsdrivende og privatpersoner som ikke driver
naering, slik at det kan apnes konkurs bade hos naeringsdrivende og privatpersoner. Det er
imidlertid sjelden en kreditor har behov for & begjaere en privatperson som ikke driver
nzaering konkurs. Unntak kan tenkes hvor skyldneren har giennomfgrt omstgtelige
disposisjoner som kreditor har fatt kunnskap om. Fysiske personer har lite a tjene pa selv a
begjeere oppbud, da man forblir ansvarlig for restgjelden etter avslutning av
bobehandlingen. Utrederen er ikke kjent med at noen privatpersoner som ikke driver
naering har gjennomfgrt gjeldsforhandling etter konkursloven kapitel I. Det er sveert lite
praktisk. Samtidig er gjeldsforhandling sa kostbart at det under dagens regelverk er lite
tenkelig at ikke naeringsdrivende privatpersoner vil begjaere gjeldsforhandling. En skyldner
som begjeerer gjeldsforhandling, ma innbetale et forskudd til dekning av omkostningene, og
dette forskudd vil normalt veere betydelig. Ved innfgring av gjeldsordningsloven av 1993, er
det ogsa gitt et regelverk for privatpersoner som har behov for en akkord av sin gjeld.

| Danmark ble i 2011 innfgrt nye regler om rekonstruksjon i konkursloven. De nye reglene
har medfgrt at det blir giennomfgrt langt flere vellykkede rekonstruksjoner enn tidligere.
Det er imidlertid blitt reist kritikk mot de nye danske reglene fordi de ogsa benyttes av
enkeltpersoner som har padratt seg hgy gjeld, saerlig ved kausjonsforpliktelser for
naeringsvirksomhet (gjerne aksjeselskap) og/eller erstatningsansvar for uaktsom opptreden i
naeringsvirksomhet. Kritikken gjelder saerlig i tilfeller hvor hovedkreditor/noen fa store
kreditorer ved avstemningen "overkjgrer" alle de andre kreditorer og vedtar en akkord av
gjelden som er langt mer gunstig enn det en gjeldsordning for privatpersoner vil vaere etter
gjeldsordningsloven. Seerlig pekes det pa at man ved akkorden/gjeldsettergivelsen ikke
hensyntar den kritikkverdige mate skyldneren har opptradt pa ved utgvelse av naerings-
virksomheten.

Det er to mater man kan unnga dette problemet. For det fgrste kan man gi retten mulighet
for a nekte stadfestelse av tvangsakkord dersom den virker "stgtende" eller akkorden ikke er
rimelig og rettferdig, se forslaget til ny § 49 fgrste ledd nr. 1. For det annet kan man i
utgangspunktet begrense retten til rekonstruksjonsforhandling til naeringsdrivende mv. Det
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siste har den fordel at man da ikke bruker tid og ressurser pa rekonstruksjonsforhandlinger
som ikke vil vinne frem. Spgrsmalet har imidlertid ogsa en prinsipiell side, og som etter
utrederens syn bgr veere avgjgrende.

Spgrsmalet er om man prinsipielt mener at rekonstruksjonsforhandlinger skal forbeholdes
naeringsdrivende. Dersom man mener det, vil det vaere riktig a sette krav om at skyldneren
skal vaere naeringsdrivende for & fa apnet rekonstruksjonsforhandling. Dette kan begrunnes
med at etter at man i 1993 fikk gjeldsordningsloven, som gir fysiske personer — fgrst og
fremst personer som ikke har gjeld knyttet til naeringsvirksomhet, med mindre den er
opphart - rett til 3 spke gjeldsordning (akkord) pa naermere vilkar. Det kan da vaere ryddig at
ikke naeringsdrivende fysiske personer henvises til 3 benytte gjeldsordningsloven.

Pa den annen side kan en del av de personer som er et "problem" i Danmark ogsa vaere
naeringsdrivende, da de fremdeles driver en mindre virksomhet i enkeltpersonforetak. A
sette skillet ved om skyldneren er nzringsdrivende vil saledes ikke vaere det rette middel for
a hindre dem fra a fa tvangsakkord. Den adekvate testen vil vaere om retten skal nekte
stadfestelse av en akkord etter § 49 fgrste ledd nr. 1. Dersom det allerede ved fremsettelse
av begjaering om rekonstruksjonsforhandling er overveiende sannsynlig at retten vil nekte
stadfestelse, kan retten etter § 4 fgrste ledd nr. 3 avsla begjaeringen, idet det da er lite
sannsynlig at skyldneren vil oppna akkord.

Utrederen vil pa denne bakgrunn ikke foresla en regel om at ikke naeringsdrivende fysiske
personer automatisk skal nektes rekonstruksjonsforhandlinger.

7.4. Innholdet av begjeringen

| dag er det i konkursloven § 2 fgrste ledd nr. 1 krav om at en begjaering om
gjeldsforhandling skal vaere skriftlig og inneholde en kort redegjgrelse for arsaken for
betalingsproblemene og "hvordan gjelden tenkes ordnet". Utrederen vil foresla at dette
kravet skjerpes noe, slik at det i en begjaering om rekonstruksjonsforhandling gis en kort
redegjg@relse for hvordan rekonstruksjonen skal gjennomfgres, deriblant med en skisse til
hvordan gjelden skal dekkes. Det bgr ogsa redegjgres for kontakt med hovedkreditorene,
slik at retten kan bedgmme realismen i den patenkte Igsningen og muligheten for at
rekonstruksjon kan lykkes. Formalet med at begjaeringen skal inneholde disse opplysninger
er —i tillegg til at retten kan bedgmme realismen - at skyldneren bgr ha et bevisst forhold til
rekonstruksjonen og hvordan problemene skal Igses. Uten et slikt bevisst forhold, er det
liten mulighet for at rekonstruksjonsforhandlingen blir vellykket. De gvrige krav om
redegjgrelse for eiendeler og gjeld mv. i § 2 fgrste ledd nr. 2 og 3 foreslas beholdt.

Ved behandling av begjzeringen om rekonstruksjonsforhandling, skal tingretten ha fokus
nettopp pa realismen i at en rekonstruksjon har utsikter til 3 lykkes. Hvis det ikke er
realistisk utsikt til & lykkes, b@r retten ikke apne rekonstruksjonsforhandling, se § 4 fgrste
ledd nr. 3. Det er sa vidt ressurskrevende a gjennomfgre rekonstruksjonsforhandling at det
ikke bgr igangsettes uten at dette er forberedt og giennomtenkt fra skyldnerens side.
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Begjeering om rekonstruksjonsforhandling bgr ikke bare fremsettes for a avverge en
konkursbegjaering fra en kreditor.

Det ma samtidig understrekes at kravene til innholdet av begjaeringen ma avpasses til
situasjonen og skyldnerens stilling. Retten skal ha fokus pa realismen i om en rekonstruksjon
vil lykkes og om skyldneren har tilstrekkelig forstaelse av situasjonen, og ikke pa om alle
vedlegg er riktige. Dersom retten finner at begjeeringen er utilstrekkelig dokumentert, skal
retten pa vanlig mate gi skyldneren mulighet til 3 rette og supplere begjaeringen.

7.5. Fjerne skillet i forhandlingsfasen mellom frivillig ordning og tvangsakkord

| dagens regelverk skilles det mellom forhandling om en frivillig gjeldsordning og forhandling
om tvangsakkord. Utrederen er av den oppfatning at det under selve forhandlingen om
rekonstruksjon ikke er ngdvendig a ha egne regler for om forhandlingen skal ende i en
frivillig rekonstruksjon eller i en tvangsakkord. Det er fgrst i forbindelse med vedtagelse av
rekonstruksjonen at det ma skilles mellom en frivillig rekonstruksjon eller en rekonstruksjon
med tvangsakkord. Skyldneren og rekonstruktgren vil normalt ved fremsettelse av et
rekonstruksjonsforslag ha oversikt om det er en realistisk mulighet for en frivillig I@sning eller
om det ma skje ved tvangsakkord. Dagens skille i selve forhandlingsfasen og med begjeering
til retten om endring fra frivillig ordning til tvangsakkord medfgrer ekstra arbeid og er ikke
lenger hensiktsmessig.

Man kan reise spgrsmalet om det er behov for egne regler for en frivillig rekonstruksjon. De
fleste rekonstruksjonsforhandlinger etter konkursloven vil bli vedtatt etter bestemmelsene
om tvangsakkord. Men i de tilfeller der det lykkes @ komme til enighet med alle bergrte
kreditorer, er det en fordel & beholde egne regler for dette med den ekstra fleksibilitet disse
bestemmelser gir i forhold til tvangsakkord. Forslaget til lovtekst justeres i henhold til dette.

7.6. Forskudd

Det er ogsa viktig at skyldneren innbetaler et passende forskudd til dekning av
omkostningene ved rekonstruksjonsforhandlingene, se konkursloven § 3. Et forskudd pa kr.
300.000 eller mer vil normalt vaere ngdvendig med dagens omkostningsniva bare for a dekke
omkostningene ved selve forhandlingene. Retten ma pase at forskuddet settes sa stort at
staten ikke blir pafgrt ansvar etter § 3 tredje ledd.

| tillegg ma skyldneren eller den kreditor som begjaerer rekonstruksjonsforhandling -
innlevere en realistisk plan for hvordan drift av virksomheten skal finansieres i
rekonstruksjonsperioden. Hvis det ikke er midler til dekning av driften og til dekning av
omkostningene ved rekonstruksjonsforhandlingen, er det sveert liten mulighet for at
forhandlingen vil kunne lykkes. Dette ma skyldneren ha et bevisst forhold til ved
fremsettelse av begjeeringen. Dersom skyldneren selv ikke har ngdvendige likvide midler til
dette, hvilket ikke er uvanlig, ma det foreligge realistisk mulighet for at andre, slik som
eierne, ngkkelkreditor eller eventuelle nye eiere, er villig til a finansiere driften og
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forhandlingene under rekonstruksjonen. Teksten i § 2 f@rste og annet ledd bgr avspeile at
det ikke bare er omkostningene til rekonstruktgren og kreditorutvalget, men ogsa driften av
virksomheten, skal finansieres. Det vises for gvrig til pkt. 10 nedenfor, hvor det foreslas at
det skal gis pantesikkerhet for lan til drift av virksomheten under rekonstruksjons-
forhandlingen.

7.7. Oppnevnelse av rekonstruktgr og kreditorutvalg

Retten skal enten i kjennelsen som apner rekonstruksjonsforhandlinger eller umiddelbart
etterpa oppnevne en rekonstruktgr og et kreditorutvalg, se konkursloven § 7.
Rekonstruktgren skal vaere en advokat med erfaring fra insolvensbehandling og bgr ha
forretningsmessig erfaring, samt erfaring fra forhandlinger. Rekonstruktgren bgr ved sitt
kontor ha et tilstrekkelig apparat til 8 handtere rekonstruksjon med ledelse av virksomheten.
Normalt vil en advokat som har flere ars erfaring som bostyrer for st@grre konkursbo veere
kvalifisert. Retten bgr selv velge hvem som skal vaere rekonstruktgr uavhengig av
skyldnerens gnske.

Utrederen er videre av den oppfatning av rekonstruktgren bade skal vaere uavhengig av
skyldneren og heller ikke slike bindinger til bestemte kreditorer at man mister tilliten fra
kreditorfellesskapet. Regelen ma dog brukes med fornuft slik at det kun gjelder en "szerlig"
naer tilknytning til kreditor og at det f@rst og fremst gjelder tilknytning til de vesentlige
kreditorene. En tilknytning til en liten og perifer kreditor, som kanskje bare vil fa minimums-
utbetaling (jf. lovforslagets § 30 annet ledd), vil ikke vaere grunn til at man er inhabil som
rekonstruktgr. De store bankene og andre store selskaper bruker regelmessig en rekke
forskjellige advokatkontor. Det at rekonstruktgren eller andre pa dennes kontor bistar
banken i andre saker, vil normalt ikke veere tilstrekkelig grunn til 8 frata rekonstruktgren
allmenn tillit i kreditorfellesskapet. Det ma mer til, for eksempel at man er denne bankens
hovedadvokatforbindelse. Det vil ikke veere tilstrekkelig grunn unnlate & oppnevne en
advokat som rekonstruktgr at en eller noen fa mindre kreditorer motsetter seg
vedkommende. Det forhold at man har bistatt skyldneren eller en kreditor med
utarbeidelse av begjeering om rekonstruksjon bgr heller ikke gjgre en inhabil som
rekonstruktgr. Men hvis det utover utarbeidelse av begjaering har vaert gitt radgivning av
betydning, bgr vedkommende ikke oppnevnes som rekonstruktgr. Det foreslas at
grunnbestemmelsene om habilitet i konkursloven § 12 beholdes, men det bgr tas inn
bestemmelse i § 12 nytt tredje ledd om at rekonstruktgren ogsa skal ha allmenn tillit i
kreditorfellesskapet. Samme krav ber stilles til borevisor.

Det ma videre oppnevnes et kreditorutvalg som representerer kreditorene, se konkursloven
§ 7. Kreditorutvalget bgr besta av tre representanter for ulike kreditorgrupper, samt en
representant for de ansatte, jf. § 8. Sammen med rekonstruktgren skal de utgjgre
rekonstruksjonsutvalget.
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7.8. Kunngjgring og tinglysning

Reglene for kunngjgring ma sees i sammenheng med at skillet mellom forhandling om en
frivillig ordning og forhandling tvangsakkord foreslas fjernet. En konsekvens av dette er at
alle rekonstruksjonsforhandlinger bgr kunngjgres og tinglyses tilsvarende reglene om
kunngjgring av tvangsakkord i konkursloven § 35 og tinglysning i § 36. Redaksjonelt bgr de
felles reglene inntas i § 6.

Tvangsakkord skal etter dagens § 35 alltid kunngjgres i Brgnngysundregistrene. For frivillig
gjeldsforhandling kan retten i dag i saerlig tilfeller unnlate a kunngjgre dette, se § 6 fgrste
ledd annet punktum. Begrunnelse for a unnlate a offentliggjgre gjeldsforhandlinger, har i
dagens informasjonssamfunn ikke lenger noen vekt av betydning. Det er for det fgrste
vanskelig a holde rekonstruksjonsforhandling skjult nar apning av forhandling meddeles alle
kreditorer, som ikke har noen taushetsplikt. Opplysninger om rekonstruksjonsforhandling vil
lett bli oppfanget av — og da omtalt i — pressen. Hensynet til eventuelle kontraktsparter - og
effektivt arbeid for rekonstruktgren i samarbeid med kreditorutvalget - tilsier ogsa at
rekonstruksjonsforhandling kunngjgres. Hvis forbudet mot utlegg og gjennomfgring av
tvangsfullbyrdelse skal vaere effektivt, bgr rekonstruksjonsforhandlinger vaere kunngjort og
registrert i Brenngysundregistrene. Likeledes bgr rettsmgter under rekonstruksjons-
forhandlingen veaere offentlige, med mindre retten skulle beslutte lukkede dgrer etter
domstolloven § 125 flg.

Utrederen foreslar derfor @ endre konkursloven § 6 slik at reglene for kunngjgring og
tinglysning av rekonstruksjonsforhandlinger blir tilsvarende dagens regler for tvangsakkord.
Det medfgrer at retten ikke lenger skal kunne bestemme at kunngjgring av
rekonstruksjonsforhandlinger kan unnlates.

8. Mer aktiv deltagelse fra kreditorene

8.1. Innledning

Utrederen vil generelt understreke at det er viktig med kreditorenes deltagelse i
rekonstruksjonsforhandlingen. Det er i hgy grad kreditorenes midler forhandlingene handler
om, og en rekonstruksjon skal godkjennes av et flertall av kreditorene for a bli vedtatt. Det er
derfor avgjgrende at skyldneren, rekonstruktgren og kreditorutvalget arbeider med forslag
til Igsninger som vil kunne aksepteres av et flertall av kreditorene.

Innledningsvis vil utrederen papeke at som nevnt i avsnittet ovenfor foreslas det at ogsa
kreditorene skal ha rett til a fremsette begjaering om rekonstruksjonsforhandling. Derved far
kreditorene et instrument for a ta initiativ til at rekonstruksjonsforhandling kan igangsettes.

Rekonstruksjon i turbulente tider Side 41



8.2. Fordringshavermgte

Det er viktig at kreditorenes syn bringes inn i arbeidet pa et tidlig tidspunkt i arbeidet. Det
skjer i dag normalt uformelt ved skyldnerens og gjeldsnemndslederens kontakt med de
viktigste kreditorene. Det skjer ogsa gjennom resten av gjeldsnemnden, som representerer
de forskjellige kreditorgruppene. Utrederen vil etter modell fra Danmark og Sverige foresla
at det ogsa skjer i form av et felles fordringshavermgte pa tidlig stadium under
rekonstruksjonsforhandlingen og at det pa mgtet skal det fremlegges et utkast til
rekonstruksjon av virksomheten.

| dagens lov er det bestemt at det skal vaere fordringshavermgte ved tvangsakkord, se
konkursloven § 38a. Utrederen foreslar i pkt. 7.5 at det i forhandlingsfasen for
rekonstruksjon ikke skal skilles mellom frivillig rekonstruksjon og rekonstruksjon med
tvangsakkord. Det foreslas at fordringshavermgtet skal avholdes og innen fire uker og
under rettens ledelse. Redaksjonelt foreslas bestemmelsen om fordringshavermgtet a bli
plassert som ny § 18 b. Utrederen er usikker pa i hvilken grad kreditorene faktisk vil mgte
opp pa fordringshavermgtet og der komme med synspunkter pa utkastet til
rekonstruksjonsplan. Hvis det viser seg at kreditorene viser liten interesse for et slikt mgte
og deltagelse pa dette, vil det kunne bli en et ungdvendig ledd, som medfgrer ekstra
omkostninger. Det foreslas derfor en bestemmelse om at retten kan beslutte at slikt mgte
ikke skal avholdes. | tilfelle forutsettes rekonstruktgren a sende skyldnerens utkast til
rekonstruksjonsplan til kreditorene innen fristen pa fire uker.

8.3 Fremleggelse av utkast til rekonstruksjonsplan

Utrederen har vurdert om utkast til rekonstruksjonsplan pa det fordringshavermgtet skal
fremlegges av skyldneren eller av rekonstruktgren. Uansett hvem som har det formelle
ansvaret for a fremlegge utkast, ma dette utkast utarbeides i samarbeid. Til fordel for at
rekonstruktgren bgr fremlegge utkast til rekonstruksjonsplan er at det vil veere en fordel at
det er en utenforstaende — rekonstruktgren i samarbeid med kreditorutvalget — som har
ansvaret for at forslaget til rekonstruksjon. Rekonstruktgren vil vaere mindre bundet av de
gamle strukturer enn skyldneren. Rekonstruktgren vil ogsa ha mer erfaring med og
kompetanse i selve rekonstruksjonsprosessen og forhandlinger om rekonstruksjon, og
forstaelse for behovet for rask fremdrift.

Pa den annen side er det skyldneren som kjenner virksomheten og har arbeidet med en
I@sning av problemene f@gr apning av rekonstruksjonsforhandlingene. Allerede ved
fremsettelse av begjeering om rekonstruksjonsforhandling, skal ogsa redegjgres for "hvordan
rekonstruksjonen skal giennomfgres og en skisse til hvorledes gjelden tenkes ordnet", jf. § 2
annet og tredje ledd. Vanligvis vil det vaere skyldneren som skal fremlegge slik skisse. |tiden
fra apning av gjeldsforhandling frem til kreditormgtet skal skyldneren arbeide sammen med
rekonstruktgren om en mulig rekonstruksjon. Nar utrederen er kommet til at skyldneren
skal ha det ansvaret for a fremlegge utkastet til rekonstruksjonsplan, er dette fordi det er
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viktig at skyldneren ikke oppfatter at man mister kontrollen med prosessen ved a begjzere
rekonstruksjon. Et av formalene med de nye regler om rekonstruksjon, er at det skal bli flere
rekonstruksjoner og at skyldnerne skal fremsette begjeering om rekonstruksjon pa et
tidligere tidspunkt. Hvis skyldneren oppfatter det slik at han etter apning av
rekonstruksjonsforhandlingene blir satt pa sidelinjen, kan medfgre at feerre skyldnere
begjeerer rekonstruksjon — eller fremsetter slik begjaering for sent. Det vises ogsa til at det er
ogsa skyldnerens egen virksomhet som skal rekonstrueres. Utrederen konkluderer etter
dette med at det skal veere skyldneren som skal fremlegge utkastet til rekonstruksjonsplan.

Utrederen foreslar at fordringshavermgtet holdes under ledelse av tingretten, tilsvarende
skiftesamling i konkurs. For at rekonstruksjonsforhandlingen etter planen skal fortsette,
forutsettes at ikke et flertall av kreditorene vedtar a forkaste planen. Drgftelsene pa
fordringshavermgtet og kreditorenes tilbakemeldinger gjgr at man raskt kan avklare hvilken
vei en rekonstruksjon skal ga, og om det blant et flertall av kreditorene er interesse for en
Igsning. Kreditorenes medvirkning er essensiell, da en rekonstruksjon vil forutsette at et
flertall av kreditorene vil stemme for det endelige forslag til rekonstruksjon. Dersom
skyldnerens skisse til I@sning ikke far tilstrekkelig tilslutning blant kreditorene, ma
rekonstruktgren i samarbeid med skyldneren undersgke om det er andre Igsninger som kan
fa tilslutning fra kreditorene. Det kan for eksempel veere en Igsning som medfgrer at
virksomheten — helt eller delvis — skal overdras til et nytt selskap eller nye eiere.

Kreditormgtet bgr uttale seg medlemmene av kreditorutvalget skal fortsette eller suppleres.
Det er helt sentralt at kreditorutvalget har kreditorfellesskapets tillit. Det er retten som tar
avgjgrelsen av hvem som skal veere medlem av kreditorutvalget og om disse skal fortsette
etter d ha hgrt kreditorenes synspunkter.

Rekonstruktgren bgr holde kreditorene Igpende orientert om den videre fremdriften i
rekonstruksjonsforhandlingen. Dersom forhandlingen om rekonstruksjon medfgrer at
skyldneren vil fremlegge en rekonstruksjonsplan som pa vesentlige punkter fraviker det
utkast som ble behandlet pa kreditormgtet, er det viktig at rekonstruktgren orienterer
kreditorene om dette og undersgker om en planen vil fa stgtte fra et flertall av kreditorene.

9. Skyldnerens rolle

Skyldneren beholder under gjeldsforhandlingen radigheten over virksomheten og sine
eiendeler, men kan ikke stifte ny gjeld og andre viktige handlinger uten gjeldsnemndens
tilsyn, jf. kkl. § 14. Gjeldsnemnden skal ogsa ha fullt innsyn i skyldnerens gkonomi, samt
forelegges driftsbudsjett og finansieringsplan. Denne Igsning er ogsa hovedregelen i de
fleste andre land, bl.a. Danmark og Sverige. | Danmark har man dog den spesialregel at
rekonstruktgren overtar ledelsen av virksomheten, dersom skyldneren ikke samtykker i
apning av rekonstruksjon.
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Disse regler ser ut til & fungere greit i dag. Ikke behov for endringer av dette. Det foreslas
dog at en del av de Igpende vedtak og samtykker som i dag skal gis av en samlet
gjeldsnemnd (som dog har rett til 3 delegere dette til lederen) overlates til rekonstruktgren.
Dersom en avgjgrelse kan fa vesentlig betydning for rekonstruksjonsforhandlingen, bgr dog
rekonstruktgren samra seg med kreditorutvalget fgr beslutning tas. At rekonstruktgrens
kompetanse i sa henseende utvides noe, vil lette arbeidet for rekonstruktgren og
kreditorutvalget. Det vises til pkt. 17 nedenfor.

De fordringer som oppstar som fglge av avtaler som inngas under gjeldsforhandlingen
omfattes ikke av rekonstruksjonen/akkorden. Kravene vil normalt dekkes i sin helhet under
gjeldsforhandlingen. Skyldneren vil i stor grad handle kontant. Hvis avtalen er inngatt med
gjeldsnemndens tillatelse, vil de ha status som massekrav ved en etterfglgende konkurs, se
dekningsloven § 9-2 (2) nr. 1 — 3, pa linje med omkostningene ved gjeldsforhandlingen, samt
skatt og merverdiavgift mv. oppstatt under gjeldsforhandlingen. Skyldnerens kontrakter
mv. behandles saerskilt nedenfor.

Utrederen foreslar det fortsatt skal veere skyldneren som skal fremsette forslaget til
rekonstruksjonsplan. Utarbeidelse av rekonstruksjonsplan fordrer imidlertid aktivt
samarbeide med rekonstruktgren og kreditorutvalget.

10. Finansiering av rekonstruksjonsperioden

10.1 Problemstilling

Perioden med rekonstruksjonsforhandling krever tilgang til likvide midler. Driften av
virksomheten under rekonstruksjonsforhandlingen vil kreve likvide midler, szerlig til kjgp av
varer og tjenester, lgnn til ansatte, leie av lokaler og maskiner mv. Dette ma i hgy grad
betales kontant da skyldneren i begrenset utstrekning kan stifte ny gjeld uten
rekonstruksjonsutvalgets samtykke. Leverandgrer og langivere er uansett lite villige til a yte
ny kreditt til skyldneren, da dette er forbundet med stor risiko. Videre vil selve
rekonstruksjonsforhandlingen (fgrst og fremst betaling til rekonstruktegr, kreditorutvalg og
revisor) kreve friske midler.

En virksomhet som sgker rekonstruksjonsforhandling vil normalt ha sveert begrensede likvide
midler, da skyldneren vil vaere i store gkonomiske problemer. De fleste virksomheter som
begjeerer rekonstruksjonsforhandling erillikvide. For a finansiere driften under forhandlings-
fasen ma eiere, kreditorer eller andre veere villig til 8 fremskaffe likviditet, eller garantere for
lan/kreditt. Selv om slikt Ian i stor grad vil veere massekrav andre klasse, jf. dekningsloven

§ 9-2 annet ledd nr. 2 (forutsatt at forpliktelsene pafgrt skyldneren med gjeldsnemndens/
rekonstruksjonsutvalgets samtykke), vil dette vaere usikker kreditt. Man er i dag avhengig av
eieres eller sentrale kreditorers godvilje for a bidra til finansiering. | praksis bruker i dag
skyldner og gjeldsnemndsleder mye tid og store ressurser pa a finansiere driften i
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gjeldsforhandlingsperioden. Mange gjeldsforhandlinger stanser opp pa grunn av manglende
finansiering. Utrederen antar videre at en del skyldnere unnlater a begjaere
gjeldsforhandling fordi det ikke er utsikter til 8 finansiere driften i
gjeldsforhandlingsperioden.

Det er behov for a kunne gi sikkerhet for slike 1an pa en enklere og mer forutberegnelig
mate. Det er ikke tilstrekkelig at slike krav har prioritet som massekrav av klasse I, jf.
dekningsloven § 9-1 annet ledd. Utrederen antar at den som gir 1an til finansiering av drift
av skyldnerens virksomhet og eventuelt omkostningene ved rekonstruksjonsforhandlingen
ma gis pantesikkerhet. Utrederen vil foresla to alternative mater; 1) prioritet foran
eksisterende panthavere, sakalt "superprioritet"”, i driftstilbehgr, varelager og utestaende
fordringer og 2) bruk av "legalpantet" ved konkurs etter panteloven § 6-4. Da det vil variere
fra bedrift til bedrift hvilke verdier som kan benyttes etter alternativ 1) og 2), foreslar
utrederen at det kan gis pant etter begge alternativer etter konkret behov. Utrederen vil
bemerke at det kan vaere gode grunner for og vaere logisk at det kan gis sikkerhet generelt i
form av superprioritet i alle pantsatte gjenstander, men vil ikke fremme slikt forslag na. Et
slikt forslag antas & mgte stor motstand fra de tradisjonelle panthaver, og konsekvensen av
et slikt forslag begr sees i sammenheng med en generell giennomgang av pantereglene. Det
vises ogsa til begrensningen i mandatet.

Slike 1an skal bade kunne finansiere skyldnerens drift og til drift av rekonstruksjons-
forhandlingen, slik utgifter til rekonstruktgr, kreditorutvalg, borevisor og andre medhjelpere.

10.2 Superprioritet for ldn til d finansiere driften i gjeldsforhandlingsperioden.

Utrederen vil foresla at Ian til drift av skyldnerens virksomhet i
rekonstruksjonsforhandlingsperioden gis pant i driftstilbehgr, varelager og utestaende
fordringer. Pantet gis prioritet foran eksisterende panthavere, sakalt "superprioritet".

Motargumentet mot at lanet gis slik superprioritet er at det vil ga pa bekostning av de
eksisterende panthavere. Deres sikkerhet vil bli darligere. Det vil i noen grad medfgre at
objektene driftstilbehgr, varelager og utestaende fordringer blir mer usikre som
pantobjekter. Det kan i prinsippet gjgre langiverne mindre villig til 3 yte kreditt med pant i
disse objekter. Utrederen vil imidlertid peke pa at dette allerede er usikre pantobjekter. Det
ligger i sakens natur at verdien av disse pantobjekter kontinuerlig vil endre seg. Felles for
disse panteobjektene er at de er tingsinnbegrep, bestdende av gjerne mange sma enheter,
hvor skyldneren uten panthavers samtykke har rett til 3 omgjgre de enkelte enheter av
pantobjektene til annet ved salg eller innfordring, dog forutsatt innenfor normal drift av
virksomheten. | en normal Igpende virksomhet vil seerlig varelageret raskt endre verdi, det
kigpes inn nye varer med ujevne mellomrom og pa den annen side vil varene selges uten
panthavers kontroll. Det samme vil gjelde for utestaende fordringer; de oppstar ved salg av
varer, tjenester og annet fra skyldneren, og sa betaler kunder og andre fordringene.
Driftstilbehgret er noe mer stabilt, men vil ogsa raskt kunne endre seg. Utrederen vil ogsa
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peke pa at selv under gjeldsforhandling har skyldneren med gjeldsnemndens samtykke etter
konkursloven § 17 fjerde ledd rett til 3 selge pantsatt varelager og driftstilbehgr som ledd i
vanlig Iepende drift forutsatt at det ikke vesentlig forringer panthavers rett.

| USA har man regler om at Ian til driften under chapter 11-forhandlinger kan gis
pantefortrinn i alle pantsatte aktiva, sakalt "superprioritet". | enkelte andre land som
England er reglene om superprioritet begrenset til a gjelde pant foran virksomhetspant e.l. —
hvilket noe forenklet tilsvarer samlet pant i driftstilbehgr, varelager og utestaende fordringer
i Norge. Begrunnelsen er nettopp at dette uansett er en usikker panterett i driftstiloehgr.

Samtidig er det vanligvis en sentral finanskreditor, gjerne hovedbankforbindelsen, som har
fatt pant i driftstilbehgr, varelager og utestaende fordringer. Dette er en kreditor som
normalt vil ha stor interesse i at rekonstruksjonsforhandlingen blir vellykket. Banker og
andre finanskreditorer vil ogsa ha best evne til a tale den usikkerhet som slikt pant med
superprioritet vil medfgre.

Det er mange motforestillinger mot a gi slik superprioritet til alle eiendeler, men det vil veere
adskillig feerre motforestillinger i at superprioritet gis i driftstilbehgr og varelager.

Verdien av et slikt pant vil uansett variere, og det er et usikkert pant. Etter dagens regler for
gjeldsforhandling kan skyldneren i gjeldsforhandlingsperioden selge varelager og
driftstilbeh@r som ledd i vanlig Iepende drift og det ikke vesentlig forringer panthavers rett,
se konkursloven § 17 fjerde ledd.

10.3 Bruk av legalpant etter panteloven § 6-4

Utrederen vil foresla at lan til drift av skyldnerens virksomhet i perioden for rekonstruksjons-
forhandling gis pant innenfor reglene om legalpant for ngdvendige boomkostninger i
panteloven § 6-4. Pa samme mate som mate som ved pant i tingsinnbegrepene nevnt i pkt.
10.2, vil pantesikkerhet innenfor reglene om legalpant ga pa bekostning av de eksisterende
panthavere. Pa den annen side ma enhver panthaver vaere forberedt pa at et konkursbo kan
kreve dekket inntil 5 % av pantets verdi - dog maksimalt 700 ganger rettsgebyret for hvert
pantobjekt — til dekning av npdvendige boomkostninger. Usikkerheten blir da ikke vesentlig
stgrre dersom de samme 5 % med den samme begrensningen pa 700 ganger rettsgebyret
ogsa kan benyttes som sikkerhet for lan i rekonstruksjonsperioden og til omkostningene ved
rekonstruksjonsbehandlingen. Utrederen forutsetter at dersom rekonstruksjons-
forhandlingen ender med at det apnes konkurs, sa kan dette belgpet bare brukes én gang.
Med andre ord blir risikoen for de eksisterende panthavere kun inntil 5 % av pantets verdi og
maksimalt 700 ganger rettsgebyret for hvert pantobjekt.

10.4 Prosedyrer og rettssikkerhetsgarantier

Slik bruk av superprioritet og legalpant bgr bare benyttes dersom det ikke finnes andre
likvide midler til drift av virksomheten og kostnader til gjeldsforhandlingene. Det vil vaere et
ansvar bade for skyldneren og for rekonstruktgr/kreditorutvalg a holde utgiftene til drift og
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forhandlinger pa et forsvarlig niva. Det ma utarbeides gode budsjetter for driften av
virksomheten og man ma se om det finnes inntektsmuligheter. Utrederen vil ogsa peke pa
at det i mange tilfeller vil vaere naturlig at eierne og/eller hovedkreditorene bidrar med
kreditt til driften.

Laneopptak med sikkerhet i form av superprioritet eller legalpant skal bare foretas med
samtykke fra rekonstruksjonsutvalget. De bergrte panthavere vil ogsa ha rett til a bringe
rekonstruksjonsutvalgets beslutning om a gi slik sikkerhet inn for retten. Retten skal da
prgve om det er ngdvendig med slikt Ian og om det vil virke szerlig urimelig for panthaverne.
Av hensyn til fremdriften ma det settes en kort frist for a bringe saken inn for retten. Det
forutsettes ogsa at retten raskt tar stilling til spgrsmalet. Det foreslas at vedkommende
kreditor da ma fremsette begjaering overfor tingretten innen en uke etter at rekonstruktgren
har meddelt vedtaket til kreditor. Formen for meddelelse til kreditor ma fglge de
alminnelige regler om kommunikasjon med kreditorene, se pkt. 17 nedenfor.

Dersom eksisterende panthaveres sikkerhet blir vesentlig forringet eller retten finner at det
ikke er tilstrekkelig behov for slik l1an, kan retten omgjgre samtykke til slik sikkerhet. 1 USA,
hvor bruken av finansiering under rekonstruksjonsperioden er mest brukt, utgver retten en
streng sensur av bade behovet for slike 1an og at pantesikkerheten ikke skal vaere til vesentlig
skade for panthaverne. Det vises ogsa til at etter § 17 fjerde ledd kan retten forby salg av
varelager og driftstilbehgr som vesentlig forringer panthavers sikkerhet. Det foreslas derfor
at dersom eksisterende panthaveres sikkerhet blir vesentlig forringet eller retten finner at
det ikke er tilstrekkelig behov for slik 1an, skal retten kunne omgjgre samtykke til slik
sikkerhet.

Det foreslas en egen bestemmelse i konkursloven § 17 A om slikt [aneopptak. Det bgr ogsa
gis bestemmelser om dette i panteloven.

11. Dekning til kreditorene/minimumsdividende

11.1 Frivillig gjeldsordning/rekonstruksjon

En frivillig gjeldsordning forutsetter enighet mellom kreditorene og at ingen av kreditorene
som omfattes av gjeldsordningen ikke motsetter seg ordningen.

Etter konkursloven § 23 fgrste ledd kan en frivillig gjeldsordning ga ut pa betalingsutsettelse,
prosentvis nedsettelse av gjelden, avvikling eller salg av skyldnerens eiendeler og
virksomhet, samt en kombinasjon av disse tiltak.

| utgangspunktet skal alle fordringer fra tiden fgr gjeldsforhandlingen likestilles, jf. § 23
annet ledd. Men fordringer som har fortrinnsrett etter dekningsloven kapitel 9, og
pantesikrede fordringer kan holdes utenfor og dekkes fullt ut, sa langt som fortrinnsretten
og pantesikkerheten rekker, jf. tredje ledd nr. 1 og 2. Videre kan man foreta motregning
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med de begrensninger som dekningsloven kapitel 8 setter jf. tredje ledd nr. 3. | tillegg kan
"smakrav" dekkes fullt ut, jf. tredje ledd nr. 4. Etter § 23 fjerde ledd kan man dog stille
kreditorer som aksepterer, darligere.

Utrederen foreslar ikke @ endre disse bestemmelser, bortsett fra at det i lovteksten klarere
bor fremga at salg av hele eller deler av virksomheten kan veaere en viktig del av en
rekonstruksjon.

Det bgr ogsa fremga at man kan forskjellsbehandle kreditorer eller grupper av kreditorer
enten ved a behandle disse darligere eller bedre enn andre, nar ingen kreditorer motsetter
seg det. En frivillig akkord forutsetter jo at ingen av kreditorene motsetter seg det.
Bestemmelsen i § 23 annet, tredje og fjerde ledd om krav til likebehandling av kreditorene
foreslas strgket. Ved en frivillig rekonstruksjon er det nettopp vesentlig a beholde
fleksibiliteten i hva en Igsning kan ga ut pa. Det kan veaere szerlige grupper av kreditorer, hvor
skyldneren gjerne har en kontraktsmessig forpliktelse, slik som leieavtale, leasing mv., hvor
det kan vaere grunn til at disse behandles annerledes enn de gvrige kreditorer. Et typisk
eksempel kan vaere at leie-/ leasing-avtalen fortsetter men pa andre vilkar. Sa lenge det er
krav om at ingen kreditor har motsatt seg rekonstruksjonsforslaget, vil en slik regel ikke veere
urimelig overfor kreditorene. Det ma ogsa veere klart at det ikke er noe til hinder for at
kreditorene — alle eller enkelte av dem - kan konvertere gjeld til egenkapital.

11.2 Tvangsakkord - minimumsdividende

Ved en tvangsakkord kan et flertall av kreditorene binde alle bergrte kreditorer til en
betalingsutsettelse, prosentvis nedsettelse av gjelden, avvikling eller salg av skyldnerens
eiendeler og virksomhet, samt en kombinasjon av disse tiltak, jf. konkursloven § 30 fgrste
ledd.

Det er krav om at de uprioriterte kravene far en dividende pa minst 25 %, jf. § 30 annet og
tredje ledd. Etter fjerde ledd gjelder ikke kravet om minimumsdividende hvis skyldnerens
insolvens skyldes uhell som ikke kan tilregnes ham. Dette er i praksis en lite brukt
bestemmelse som er reservert for de spesielle tilfellene. | forarbeidene, NOU 1972:20 side
95, er det angitt at kravet for a benytte dette unntaket skal handheves strengt. Mer praktisk
er regelen i femte ledd om at alle krav opp til et minstebelgp kan far full dekning, slik at
akkorden bare gjelder de stgrre kreditorer.

Begrunnelsen for kravet om minimumsdividende synes a vaere at det av hensyn til den
alminnelige betalingsmoral er viktig at kreditorene i alle fall sikres betaling av en "rimelig"
andel av kravet. Etter utrederens oppfatning er det ingen logisk grense for et bestemt krav
til minimumsdividende. Bestemmelsen om minst 25 % dividende ved en tvangsakkord synes
skjgnnsmessig fastsatt, ut fra et syn om at kreditorene bgr beholde en "rimelig" andel av
kravet sitt. Det avgj@rende bgr etter utrederens syn vaere om en akkord medfgrer en bedre
Isning for kreditorene enn en konkurs. Konkurs er det realistiske alternativ dersom en
akkord ikke blir vedtatt. Dersom rekonstruksjonen med en tvangsakkord gir et bedre
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resultat for kreditorene — og et flertall av kreditorene gnsker en slik Igsning — er det ingen
grunn til at loven skal sette krav om en bestemt minimumsdividende. Et krav om
minimumsdividende vil stenge for gode I@sninger som er gnsket av kreditorene. Det vil ogsa
stenge for en viderefgring av virksomheten ved rekonstruksjon. | gjeldsordningsloven av
1993 (for privatpersoner) er til sammenligning ikke fastsatt noe krav til minimumsbetaling, jf.
Denne lov § 5-2. Ved mange slike gjeldsordninger betaler skyldneren intet eller sveert lite til
kreditorene.

Utrederen vil ogsa peke pa at et krav om minimumsdividende vil ogsa kunne skape
problemer ved en konvertering av gjeld til aksjekapital, se kapitel 13 nedenfor.

Det er dessuten i dagens konkurslov ingen uttrykkelig bestemmelse om nar en dividende skal
utbetales. Det er dogi § 50 fgrste ledd nr. 2 bokstav c) en regel om at retten etter begjeering
kan nekte stadfestelse kan nekte stadfestelse nar utsettelsen av betalingen gar lenger enn
rimelig. En akkord kan sdledes bl.a. ga ut pa at dividenden fgrst skal utbetales langt frem i
tid. Utrederen mener at kravet til minimumsdividende gir liten mening.

| Danmark er det intet krav om minimumsdividende ved tvangsakkord under rekonstruksjon,
dansk konkurslov § 10a stk. 1. Retten skal ved stadfestelsen av rekonstruksjonsforslaget
preve om det star i misforhold til skyldnerens gkonomiske stilling. | praksis vil det si om
forslaget gir en bedre Igsning for kreditorene enn en konkurs. | Sverige er det i
utgangspunktet krav om en dividende pa minst 25 %, men det kan gjgres unntak i szerlige
tilfeller om "det fins sarskilde skal for lagre prosent"”. Dette er en videre unntaksregel enn
den norske i konkursloven § 30 fjerde ledd. | den svenske utredningen "Ett samlat
insolvensforfarande" i SOU 2010:2 foreslas det at kravet om minimumsdividende ved
tvangsakkord blir avskaffet i Sverige. Det er heller ikke i USA, England, Tyskland eller
Frankrike krav om en bestemt minimumsdividende.

Utrederen konkluderer med at det avgjgrende bgr saledes veere om en akkord vil veere en
bedre lgsning for kreditorene enn en konkurs. Kravet om en minimumsdividende bgr
avskaffes. | utgangspunktet vil kreditorene (og et flertall av disse) veere naermest til 3
vurdere hva som vil vaere den beste Igsningen for dem. Retten bgr vaere tilbakeholden med
a overprgve denne vurderingen. Men i stedet foreslas det legge inn et "stgtende"-kriterium
tilsvarende gjeldsordningsloven § 5-4 (1) a, og krav om at akkorden skal veere rimelig og
rettferdig for kreditoren, hvilket kan gi retten en mulighet til 3 nekte stadfestelse av en
akkord der sterke grunner tilsier dette, se § 49 nr. 1.

Pa samme mate som for frivillig akkord, bgr det ogsa ved tvangsakkord i lovteksten klarere
begr fremga at salg av hele eller deler av virksomheten kan vaere en viktig del av en
rekonstruksjon. Det bgr ogsa fremga klarere at man kan behandle kreditorer eller grupper
av kreditorer darligere enn andre, hvis de som behandles darligere ikke motsetter seg det
ved at § 48 nr. 3 foreslas strgket.
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12. Vedtagelsesregler

12.1 Frivillig gjeldsordning

En frivillig gjeldsordning krever enstemmighet, dvs. at samtlige som blir omfattet av forslaget
aksepterer dette, jf. konkursloven § 25 fgrste ledd. Det kreves i utgangspunktet aktiv
deltagelse fra samtlige kreditorer som omfattes, men ved manglende respons kan
gjeldsnemnden oppfordre de som ikke har svart, til 3 godta forslaget innen to uker, jf. annet
ledd. Dersom ingen stemmer mot og fristen er utlgpt, skal likevel forslaget anses vedtatt
dersom kreditorer som representer 3/4 - i belgp - av de krav som omfattes har godtatt
forslaget.

Utrederen foreslar at kravet om at enstemmighet beholdes ved frivillig akkord, men slik at
dette skal praktiseres etter dagens regler i § 25 annet og tredje ledd. Med andre ord dersom
ingen av kreditorene som omfattes av forslaget har stemt mot forslaget, og de som har
godtatt forslaget representerer 3/4 i belgp av de krav som omfattes av forslaget, er forslaget
vedtatt. Dagens regler med a forespgrre kreditorene i to runder medfgrer ungdig tidsbruk i
en situasjon hvor det normalt er viktig at behandlingen gar sa raskt som mulig. Det gir
riktignok kreditorene en stgrre sikkerhet ved a be om svar i to runder. Utrederen mener
likevel at de kreditorer som eventuelt er uenige i forslaget til rekonstruksjon selv har et
ansvar for a fglge med og gi beskjed dersom man motsetter seg forslaget. Hensynet til en
rask giennomfgring av rekonstruksjonsprosessen veier tyngre enn hensynet til de kreditorer
som ikke svarer innen fristen. Rekonstruktgren ma dog gi melding til kreditorene om at de
ma fremme innsigelser rekonstruktgren innen fristen pa to uker, hvis ikke gar retten til 3
motsette seg forslaget tapt. Dette ma ogsa sees i sammenheng med nye reglene om
saksbehandling ved bl.a. utsendelse av meldinger elektronisk. De aller fleste kreditorer vil ha
tilgang pa e-post (og tilsvarende elektroniske Igsninger), selv om de ikke er fysisk tilstede pa
kontoret. Det foreslas en formuleringsendring av § 24.

Reglene om nytt forslag, dersom det f@rste forslaget ikke vedtas, i § 26 beholdes med noen
formuleringsendringer. Det samme gjelder reglene i § 27 om meddelelse av en frivillig
rekonstruksjon, ugyldig rekonstruksjon i § 28 og misligholdt akkord i § 29.

12.2 Tvangsakkord

Tvangsakkord krever i dag et at kvalifisert flertall av kreditorene stemmer for forslaget, og
kravet til flertall er avhengig av dividendens stg@rrelse, jf. konkursloven § 43. Ved en
dividende pa minst 50 % er det tilstrekkelig med 3/5 flertall (60 %), mens ved dividende pa
under 50 % kreves det 3/4 flertall (75 %). Det kreves slikt flertall bade i belgp av fordringene
og av antallet kreditorer. En tvangsakkord forutsetter minst 25 % dividende, dvs. at en
lavere dividende bare kan vedtas ved frivillig akkord, som krever enstemmighet. Dette vil si
at et mindretall av kreditorene, for eksempel 30 % av kreditorene i antall som har deltatt i
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avstemningen, som representerer 10 % av fordringene i belgp, kan stanse en akkord (med
for eksempel 25 % dividende) som det store flertall av kreditorer er gnsker.

Begrunnelsen for et slikt krav om kvalifisert flertall er at en kreditor ikke skal tale at kravet
blir nedsatt uten at gode grunner for dette. Det er et aktverdig hensyn. | utgangspunktet
skal skyldneren betale hele gjelden, og det skal ikke vaere enkelt a fa gjeldsansvaret nedsatt.
Poenget i denne sammenheng er imidlertid at alternativet til en rekonstruksjon med
tvangsakkord, normalt vil veere konkurs. | en slik situasjon blir det relevante 3 sammenligne
med hvilken dekning kreditorene kan fa ved en konkurs. Dersom Igsningen med en
rekonstruksjon med tvangsakkord er bedre for kreditorene enn en konkurs, bgr
rekonstruksjonen velges. | denne situasjon er det uheldig at et mindretall av kreditorene kan
stanse en Igsning som flertallet av kreditorene gnsker. | Danmark har man sogar den regel
at rekonstruksjonsplanen og akkorden er vedtatt safremt det ikke et flertall av de kreditorer
—i belgp - som deltar i avstemningen, har stemt mot forslaget, se dansk konkurslov § 13 d.
Det stilles saledes ikke krav om at et gitt antall av kreditorene skal stemme for forslaget.

Utrederen er av den oppfatning at det ma vaere tilstrekkelig at det er et flertall pa 50 % av
kreditorene — regnet i belgp av de krav som er registrert og godkjent i
rekonstruksjonsutvalgets fordringshaverliste etter konkursloven § 41 — som har stemt for
forslaget. Utrederen mener at det dog bgr vaere et flertall av kreditorene — i belgp — aktivt
har stemt for forslaget. Den danske Igsning, hvor det bare kreves et aktivt flertall ikke
stemmer mot forslaget, synes a ga for langt. Det synes ogsa rimelig at det skal veere et
flertall av alle kjente krav med stemmerett etter § 41 og § 42 som aktivt stemmer for
forslaget. Sa lenge flertallet regnes i belgp av kravene og ikke i antall kreditorer, er
utrederen av den oppfatning at det skal kreves at flertallet stemmer for. Det har den
virkning at en rekonstruksjon i form av tvangsakkord ikke kan vedtas ved passivitet fra
flertallet av kreditorene.

| utgangspunktet bgr kreditorene selv vurdere hvilken lgsning som er best for dem. Ved en
tvangsakkord, hvor en eller flere kreditorer som har stemt mot forslaget, har innsigelser til at
retten stadfester akkorden, bgr retten imidlertid mer aktivt prgve om de kreditorer som
fremmer slike innsigelser, vil komme darligere ut enn ved en konkurs. Det forutsettes
kombinert med et "stgtende"-kriterium tilsvarende gjeldsordningsloven § 5-4 (1) a, og at
rekonstruksjonen skal vaere rimelig og rettferdig overfor kreditorene (tilsvarende kravet i
anglo-amerikansk rett om at rekonstruksjonen skal vaere "fair and equitable"). Utrederen
fremmer forslag om slike regler i § 49 fgrste ledd bokstav a. Det vil gi retten en mulighet til a
nekte stadfestelse av en rekonstruksjon der sterke grunner tilsier dette. Retten ma ogsa
kontrollere at de formelle regler for vedtagelse er overholdt, og nekte stadfestelse dersom
feilen kan ha virket inn pa resultatet, se § 48 fgrste ledd bokstav a.
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12.3 Stemmeregler.

Stemmerett bgr veere forbeholdt de kreditorer som er pavirkes av avgjgrelsen. Typisk vil
fortrinnsberettigede kreditorer som far full dekning ikke ha skal ha stemmerett (annet enn
for sitt uprioriterte krav), jf. prinsippet i konkursloven § 42 og den tilsvarende bestemmelse
for konkurs i § 95. Det er dog den forskjell at § 42 omfatter alle kjente fordringer (selv om
de ikke er meldt til gjeldsnemndsleder/rekonstrukter), mens § 95 bare omfatter de
fordringer som er meldt i boet. Begrunnelsen er at ved gjeldsforhandling og rekonstruksjon
vil skyldneren normalt ha oversikt over gjelden, mens ved konkurs vil en bostyrer vaere
avhengig av at kreditorene melder sine krav til bostyrer.

De fordringer som akkorden ikke er bindende for, jf. § 55, har dog ikke stemmerett.

Disse bestemmelser foreslas ikke endret.

12.4 Skal man innfgre klasser av kreditorer ?

Inndeling av kreditorene i klasser ved avstemningen over forslag til rekonstruksjon, brukes
aktivt i USA ved vedtagelse av et rekonstruksjonsforslag etter chapter 11. Det er heller ikke
ukjent i blant annet England og Frankrike. | nordisk insolvenslovgivning brukes ikke
klasseinndeling, ut over seerbehandling av pantesikrede og fortrinnsberettigede fordringer
og etterprioriterte. Det kan imidlertid vaere behov for klasseinndeling hvor det er
hensiktsmessig og riktig a forskjellsbehandle av kreditorer med forskjellige interesser. En
riktig og rettferdig inndeling av kreditorene vil dog vaere vanskelig og vil kunne gi opphav til
mye diskusjon og tvister. Utrederen foreslar derfor na ikke en slik klasseinndeling av
kreditorene, men det er et forhold som bgr vurderes naermere.

12.5 Forenkling av saksbehandlingsreglene ved vedtagelse av tvangsakkord.

Det foreslas at avstemninger skal foretas skriftlig. Det er ikke noe behov for mgte med
kreditorene for a giennomfgre avstemningen. Det er viktig at prosessen gar raskt og
kostnadseffektivt. Det foreslas a legges til rette for bruk av elektronisk kommunikasjon.
Hvis ngdvendig flertall er oppnadd, sender rekonstruktgren forlaget til retten for
stadfestelse. Rettens behandling er i utgangspunktet skriftlig, men retten kan dersom den
finner det hensiktsmessig innkalle til rettsmgte.

13. Konvertering av gjeld til egenkapital - selskapsrettslige
endringer

13.1 Innledning

Utrederen vil peke pa at det seerlig er to hensyn som tilsier at en konvertering av gjeld til
egenkapital kan vaere et godt alternativ/supplement til utbetaling av dividendeutbetaling i
form av kontanter ved en akkord/rekonstruksjon. Det ene er likviditetsmomentet. Som
regel har den virksomhet som er under rekonstruksjon lite likvide midler a utbetale
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dividende med. Selv om det besluttes at hele eller deler av gjelden skal utbetales etter en
viss tid, vil det ofte veere lite likvider midler til 3 betale en dividende. De begrensede likvide
midler skyldneren har til disposisjon, vil skyldneren ha stgrre behov for a benytte i selve
virksomheten enn 3 utbetale til kreditorene. Det andre hensynet er at verdien av
skyldnerens virksomhet ofte er sveert usikker. Et forhold er verdien ved umiddelbar
avvikling/likvidasjon ved konkurs. Noe annet er mulighetene til at virksomheten gjennom en
rekonstruksjon kan bli Isnnsom og at aktivaene saledes kan fa en stgrre verdi. Det tilsier at
kreditorene bgr fa rett pa en andel av verdistigningen i tiden fremover. Begge disse hensyn
taler for at gjelden kan gjgres opp ved konverteres til egenkapital. En konvertering til
egenkapital vil ogsa medfgre at selskapet blir mer solid og kredittverdig for nye kreditorer og
leverandgrer, samt at det blir mer attraktivt for eierne — nye eller gamle — a skyte inn frisk
egenkapital i virksomheten.

Det er i dag ingen regler om akkord i form av konvertering av gjeld til egenkapital.
Konvertering er i dag mulig, men forutsetter aksept fra alle de kreditorer konverteringen
omfatter (frivillighet). |tillegg ma man fglge de alminnelige aksjeselskapsrettslige regler for
konvertering av gjeld til aksjekapital, hvilket krever vedtak pa generalforsamlingen med
minst 2/3 flertall.

| tillegg til regler om konvertering av gjeld til egenkapital, bgr det ved en rekonstruksjon
veere mulighet til 3 sette ned aksjekapitalen uten 2/3 flertall fra aksjonaerenes side. En
nedsettelse av aksjekapitalen —som er tapt — vil vaere normalt vaere en forutsetning for at
nye aksjoneerer vil skyte inn frisk kapital og veere et ngdvendig redskap ved restrukturering.
Det bgr ogsa gis regler om kapitalutvidelse i form av rettet emisjon enten til de gamle eller til
nye aksjonaerer, som kan skyte inn frisk kapital i selskapet.

For at en slik konvertering skal vaere mer attraktiv og et bedre redskap ved rekonstruksjon,
bgr det vedtas regler som forenkler fremgangsmaten, og som medfgrer at et mindretall av
kreditorer eller aksjonaerene ikke kan stanse et vedtak om konvertering av gjeld til
aksjekapital. Det er ogsa viktig at en slik konvertering kan gjennomfgres ved en relativt rask
prosess.

13.2 Utenlandsk rett

UNCITRAL
(Opplysningene i dette avsnitt er hentet fra SOU 2010:2 side 308 flg.)

FN har utgitt UNCITRAL Legislative Guide on Insovency Law i 2005. | guiden uttaler
UNCITRAL at landene ikke bgr ha lovregler som hindrer konvertering av gjeld til aksjekapital,
da slik konvertering kan vaere en viktig del av en rekonstruksjon. Som generelt prinsipp
anbefales at kreditorene ved rekonstruksjon bgr fa minst like meget som ved en konkurs.
Dette prinsipp innebzaerer at rettighetshavere med darligere prioritet i konkurs, slik som
aksjonaerene, ikke bgr fa noe.
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Til spgrsmalet om aksjonaerene bgr samtykke i en fremlagt rekonstruksjonsplan uttaler
UNCITRAL at mange insolvenslover bestemmer at rekonstruksjonsplanen etter avstemning
mellom kreditorene, skal vedtas av domstolen. | en del land har domstolsbehandlingen den
funksjon a fa vedtatt en plan nar den ngdvendige majoritet blant kreditorer og aksjonzerer
ved avstemningen. Gjennomgaende skjer denne domstolsprgving etter en test som
innebaerer at en gruppe kreditorer eller aksjonaerer som har stemt mot planen, kan tvinges
til 3 akseptere planen om den gir dem like meget som ved en konkurs, ingen interessent
mottar mer enn den fulle verdi av sitt krav og normale prioritetsregler er fulgt. Nar en plan
er akseptert av en foreskreven majoritet av kreditorer og aksjonaerer, og nar —i de tilfeller
det kreves — vedtatt av domstolen, uttaler guiden at insolvenslovgivningen bgr bestemme at
planen binder de bergrte kreditorer og aksjonaerer.

USA

| USA har man i konkurs (chapter 7) og ved rekonstruksjon (chapter 11) prinsippet om den
absolutte prioritet, hvor kreditorenes krav av alle slag gar foran eiernes krav pa aksjekapital.
Det medfgrer i det store flertall av rekonstruksjoner at den gamle aksjekapitalen blir strgket
og som ny aksjoneaerer kommet tidligere kreditorer, som har omgjort sine fordringer til aksje-
kapital og/eller aksjonaerer som har skutt inn ny frisk aksjekapital. En rekonstruksjonsplan
kan vedtas av retten til tross for at en klasse av interessenter, som f.eks. de tidligere
aksjonarer har stemt mot planen, dersom retten finner at planen gir et bedre resultat enn
ved konkurs, samt at planen ma veaere "fair and equitable". Hvis aksjene vil vaere verdilgse
ved en konkurs (hvilket de normalt vil vaere), betraktes de ogsa som verdilgse ved
rekonstruksjonen. Det medfgrer at domstolen kan vedta rekonstruksjonsplanen uavhengig
av aksjonzerenes samtykke.

TYSKLAND

Det er i Tyskland gitt regler om konvertering av gjeld til aksjekapital i forbindelse med
restrukturering. De gamle aksjonaerene skal i utgangspunktet samtykke i en slik
konvertering, som innebeerer at den gamle aksjekapitalen blir nedskrevet i verdi. Men ved
slik restrukturering blir aksjonaerene behandlet som en klasse/gruppe av interessenter.
Retten kan da velge likevel a vedta planen dersom dette ikke medfgrer at aksjonaerene
kommer darligere ut enn ved en konkurs (hvilket normalt vil vaere tilfellet, da aksjonaerene
ved konkurs vil tape hele aksjekapitalen).

ENGLAND

Konvertering av gjeld er en av de vanligste elementene i en rekonstruksjon i England —i form
av en Company Voluntary Arrangement (CVA) og Scheme of Arrangement. Det vil vaere krav
om at aksjonaerene samtykker (ved simpelt flertall) i en slik endring av aksjekapitalen.

DANMARK

har p.t. ingen sarlige regler om konvertering av gjeld til aksjekapital i forbindelse med
rekonstruksjon. Endringer av aksjekapitalen forutsetter saledes kvalifisert flertall av
aksjonaerene pa generalforsamlingen.
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SVERIGE

har p.t. ingen szerlige regler om konvertering av gjeld til aksjekapital i forbindelse med
rekonstruksjon. Endringer av aksjekapitalen forutsetter saledes kvalifisert flertall av
aksjonaerene pa generalforsamlingen. |1SOU 2010:2 kapitel 9.7 (side 294 flg.) drgftes hvilke
endringer som bgr gjgres slik at det blir enklere a konvertere gjeld til aksjekapital ved
rekonstruksjon. De grunnleggende prinsippene i det svenske forslaget er blant annet:

e Kreditorenes og aksjonzerenes stilling bgr i prinsippet ikke pavirkes avom man har en
konkursbehandling (med forslag om akkord) eller om man har en rekonstruksjon,
hvor skyldneren beholder det vesentlige av radigheten over drift og eiendeler.

e Samme prioritetsrekkefglge bgr gjelde all insolvens behandling for bade kreditorer og
aksjonzerer.

e Aksjonzerene bgr som risikokapitalister ligge sist i prioritetsrekkefglgen.

e Vanlige aksjeselskapsrettslige regler bgr anvendes med de justeringer som de
spesielle insolvensrettslige bestemmelsene angir.

o Alle typer selskapsbeslutninger bgr i prinsippet forelegges for kreditorene til
avstemning, men bare de fra et insolvenssynspunkt viktigste beslutningene bgr
kunne gjennomfgres mot aksjonarenes vilje.

Forutsetningen for at selskapsbeslutninger skal kunne gjennomfgres mot aksjoneaerenes vilje
bgr vaere at dels at rekonstruksjonsplanen inneholder et akkordforslag, dels at det ikke er
sannsynlig at aksjene ved en realisasjon ved konkurs ikke vil ha noen verdi. Etter prinsippet
om absolutt prioritet skal aksjonaerene saledes ikke kunne blokkere en rekonstruksjons-
I@sning med grunnlag i eiendomsrett til aksjer som bare har verdi om bedre prioriterte
interesser (kreditorene) skaper dette, og aksjonzerene ikke far en darligere stilling enn ved
realisasjon av selskapets aktiva ved konkurs.

Det reises ogsa spgrsmal om hvorfor krav til samtykke fra aksjonzaerene skal opprettholdes
for noen type beslutninger. Til det svarer den svenske utredningen at man ikke gnsker a ga
lenger i & endre aksjonaerenes stilling enn det som er ngdvendig for a fa gjennomfgrt
rekonstruksjonen. Aksjoneserenes beslutningsmyndighet begrenses til tiltak som er av
ngkkelkarakter eller som kan vaere erdifulle 8 ha med i den rekonstruksjonsmessige
verktgykassen.

| insolvensbo b@r den oppnevnte "forvalter" (bostyrer) kunne stifte datterselskap av
skyldneren hvor hele eller deler av virksomheten overdras.

Det bgr vaere mulig i en rekonstruksjonsplan a gjennomfgre forhgyelse av aksjekapitalen ved
emisjon og nedsettelse av aksjekapitalen.
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13.3 Hovedpunkter ved forslag til nye norske regler.

Utgangspunktet er at dersom skyldneren insolvent, vil egenkapitalen vaere tapt. Vanligvis vil
skyldneren ved rekonstruksjon veere insolvent. Alternativet til en rekonstruksjon er at
selskapet gar konkurs og blir likvidert. Da blir det bare i unntakstilfeller noe utbetaling til
aksjonaerene etter at kreditorene har fatt sitt. Nar egenkapitalen er tapt, veier hensynet til
aksjonaerene veier mindre enn hensynet til kreditorene.

Unntak kan tenkes dersom skyldneren bare er illikvid og ikke insuffisient. Dersom det er
sannsynlig at et salg av alle selskapets aktiva vil innbringe sa meget at alle krav kan dekkes og
det blir et overskudd igjen til aksjonaerene, ma man ta hensyn til dette ved fremsettelse av
en rekonstruksjonsplan, slik at ogsa aksjonaerenes verdier og interesser gjenspeiles i
Igsningen. Det kan tenkes situasjoner hvor selskapet er illikvid, og hvor det — for a legge et
godt grunnlag for videre drift — foreslas at deler av gjelden omgjgres til aksjekapital. | en slik
situasjon ma aksjonaerene beholde bade innflytelse pa endringer av selskapskapitalen og fa
en rimelig og rettferdig andel av den nye samlede aksjekapital.

Det er et pkonomisk grunnprinsipp at eiernes kapital skal ta tap for kreditorene. | en slik
situasjon er det et spgrsmal om aksjonaerene skal kunne stanse et godt forslag til
rekonstruksjon som ogsa omfatter endringer av selskapskapitalen. Man kan sogar stille
spgrsmal om aksjonaerene skal vaere med i prosessen nar egenkapitalen er tapt.

Utrederen finner ikke a fremme forslag om at aksjonaerene skal settes helt pa sidelinjen ved
rekonstruksjon. Aksjonzerene representerer en viktig del av selskapsinteressen. De har som
eiere i utgangspunkt styringsretten for virksomheten. Formalet ved rekonstruksjon er at
virksomheten i en eller annen form skal drives videre etter rekonstruksjonen. Ved denne
prosessen har aksjonzrene en rolle a spille. Det er ogsa vesentlig at ikke eierne skal
skremmes fra a begjeere rekonstruksjon. Utrederen vil i denne sammenheng peke pa at et
av formalene med a endre reglene om gjeldsforhandling er at flere virksomheter skal velge 3
begjeere rekonstruksjon. Selv om kreditorene gis rett til 3 fremsette begjaering om
rekonstruksjon, legger utrederen til grunn at det store flertall av begjaeringer vil bli fremsatt
skyldneren (i praksis av styret i selskapet). Dersom det er en risiko for at eierne vil settes helt
pa sidelinjen ved rekonstruksjon, er det fare for at en del skyldnere vil unnlate a fremsette
begjering. Da velger de heller en utenrettslig I@sning, hvor eierne fremdeles har kontroll
over endringer i selskapskapitalen. Utrederen foreslar derfor at eierne skal spille en sentral
rolle ved endringer av selskapskapitalen, men vil foresla noen mindre endringer av reglene.

Etter dagens lovgivning er det i aksjeloven/allmennaksjeloven § 5-18 krav om to tredjedels
flertall av avgitte stemmer og av den aksjekapital som er representert pa
generalforsamlingen for 3 giennomfgre vedtektsendring som medfgrer endring i
selskapskapitalen. Det vil si at et mindretall pa 35 % av aksjekapitalen kan stanse
kapitalendringene. Utrederen vil peke pa at behovet for vern av et mindretall av
aksjonaerene er begrenset ved en rekonstruksjon. Det er viktigere a ta hensyn til
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kreditorenes interesser og muligheten for en viderefgring av virksomheten etter
rekonstruksjon. Et mindretall av aksjonaerene bgr ikke uten grunn gis rett til a stanse et godt
forslag til rekonstruksjon, som ogsa omfatter endring av selskapskapitalen mv. Utrederen vil
derfor foresla at et simpelt flertall (= > 50 %) av aksjonaerene — beregnet etter aksjekapital —
skal kunne beslutte slike endringer ved en rekonstruksjon. Det foreslas derfor at man endrer
aksjelovene slik at kravet til kvalifisert flertall blant aksjonaerene fjernes for a fa vedtatt
endringer selskapskapitalen ved rekonstruksjon.

Det forslas bare a gi bestemmelser om konvertering av gjeld til aksjekapital mv. for
selskapsformene aksjeselskap og allmennaksjeselskap. Det er for det fgrste de to vanligste
og viktigste selskapsformene. Videre vil konvertering av gjeld til egenkapital ikke passe for
ansvarlige selskap og enkeltpersonforetak. Slike regler synes neppe a vaere szerlig aktuelle
for foreninger, stiftelser eller samvirkelag mv.

13.4 Konvertering av gjeld til egenkapital.

| en rekonstrueringsplan bgr et forslag om konvertering av gjeld til egenkapital kunne veere
et sentralt punkt, slik at kreditorene kan konvertere sine fordringer til aksjekapital. Det
foreslas inntatt en ny bestemmelse i konkursloven § 23 nr. 3 og § 30 nr. 3 hvor det
uttrykkelig fremgar at konvertering av gjeld til egenkapital kan vaere en del av
rekonstruksjonsplanen.

Det er et spgrsmal om slik konvertering bare skal veaere et tilbud til de aktuelle kreditorene
eller om konvertering av gjeld skal vaere den obligatorisk for dem. Normalt bgr en slik
konvertering veere frivillig for kreditorene, slik at kreditorene i stedet kan velge en
dividendeutbetaling. Dette szerlig av hensyn til en del kreditorgrupper som det offentlig i
form av skattekreditorer mv., banker/finans-institusjoner som av prinsipielle grunner kan
gnske ikke a ga inn som eiere i selskapet. For mange av de mindre kreditorene, szrlig slike
som vareleverandgrer, kan det ogsa vaere mindre interesse i a fa aksjekapital. De gnsker
ofte heller 3 fa dividende kontant utbetalt. En mulighet er at rekonstruksjonsplanen
bestemmer hvilke kreditorer/ kreditorgrupper som skal fa sin gjeld konvertert til aksjekapital
og hvilke kreditorer som skal fa en dividendeutbetaling.

Det ma pa forhand — pa vanlig mate avklares — hvor store krav og med hvilken prioritet som
kreditorene skal fa godkjent krav i boet. Det ma blant annet avklares hvor meget av
panthavernes krav som ikke er dekket av de respektive pants verdi. Fgr planen skal
stadfestes av retten, ma det ogsa avklares hvilke kreditorer — og med hvilke belgp - som
gnsker a konvertere gjelden, slik at konverteringsbelgpet er klart nar retten fatter beslutning
om stadfestelse.

Det foreslas ny § 10-14 i aksjeloven med hjemmel for at et simpelt flertall av aksjonaerene
kan vedta kapitalforhgyelse ved konvertering av gjeld i forbindelse med rekonstruksjon.
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13.5 Konvertible obligasjoner mv.

Som ovenfor nevnt er det en del kreditorer som av prinsipielle grunner ikke gnsker a ga inn
som eiere i selskapet. Det bgr dpnes for at det i rekonstruksjonsplanen kan gis mulighet for
disse kreditorer i stedet for aksjer, kan motta konvertible obligasjoner, som ved en eventuell
senere konkurs er etterprioriterte, og som kan konverteres til aksjekapital, jf. aksjeloven/
allmennaksjeloven § 11-1 flg. og eventuelt lan pa szerlige vilkar, jf. aksjeloven/
allmennaksjeloven § 11-14.

Det foreslas ny § 11-15 i aksjeloven med hjemmel for at et simpelt flertall av aksjonaerene
kan vedta utstedelse av konvertible obligasjoner mv. ved motregning av gjeld i forbindelse
med rekonstruksjon.

13.6 Forhgyelse av aksjekapital med friske midler.

Ved rekonstruksjon vil det ofte veere ngdvendig a hente inn ny frisk egenkapital i selskapet,
og det vil vaere en sentral del av rekonstruksjonsplanen. Rekonstruktgren vil som en del av
sitt arbeid forhandle med potensielle investorer om innskudd av ny aksjekapital. P4 samme
mate som for nedsettelse av aksjekapital, se nedenfor, vil en tilfgrsel av ny aksjekapital vaere
et sentralt punkt i rekonstruksjonsplanen. Dette ma kunne vedtas og gjennomfgres selv om
et mindretall av de gamle aksjonserene — som har tapt sine verdier — motsetter seg en slik
emisjon.

Det foreslas ny § 10-14 i aksjeloven med hjemmel for at et simpelt flertall av aksjonaerene
kan vedta kapitalforhgyelse i forbindelse med rekonstruksjon.

13.7 Nedsettelse av aksjekapital.

Utgangspunktet er at aksjekapitalen er tapt nar selskapet er insolvent. Det vil i de fleste
tilfeller da vaere naturlig at den gamle aksjekapitalen nedsettes til null, fgr gjeld konverteres
til aksjekapital og/eller ny aksjekapital med friske midler tegnes. Det vil ikke vaere
hensiktsmessig at det blir et lovmessig krav. | tillegg til de tilfeller hvor selskapet ikke er
insuffisient, kan det i en del tilfeller vaere hensiktsmessig at de gamle aksjonzerer for beholde
en viss del av de gamle aksjenes verdi. Det kan veere fordi aksjonzerene er ngkkelpersoner
som det er viktig a ha med i den videre drift. Det kan ogsa veere fordi de gamle aksjonaerene
vil skyte inn ny frisk aksjekapital. Forholdet til de gamle aksjonaerer vil vaere en del av de
samlede forhandlinger som rekonstruktgren ma gjennomfgre, og hvor loven ikke bgr stenge
for hensiktsmessige forhandlingslgsninger.

| de fleste tilfeller vil en nedsettelse av aksjekapitalen vaere en forutsetning bade for a fa
tegnet ny aksjekapital med innskudd av friske midler, og en forutsetning for at kreditorene
skal akseptere a konvertere gjelden til aksjekapital.

En nedsettelse av aksjekapitalen vil vaere et sentralt punkt i rekonstruksjonsplanen. Det vil
ikke veere riktig at et mindretall av aksjonaerene, nar aksjenes verdi normalt er tapt, skal
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kunne motsette seg at aksjekapitalen nedsettes. Dette ma kunne vedtas av et simpelt flertall
av aksjonaerene for sa stadfestes av retten.

Det foreslas ny § 12-14 i aksjeloven med hjemmel for at et simpelt flertall av aksjonaerene
kan vedta kapitalnedsettelse i forbindelse med rekonstruksjon.

13.8 Vedtektsendringer.

Forhgyelse av aksjekapital og nedsettelse av aksjekapital krever endringer av selskapets
vedtekter. Etter dagens lovgivning ma slike endringer vedtas pa selskapets generalforsamling
med minst to tredjedels flertall, hvis ikke vedtektene krever et strengere flertallskrav, se
aksjelovene § 5-18. | trad med de ovenstaende avsnitt, ma vedtektsendringene kunne
vedtas at et simpelt flertall av aksjonaerene.

Det foreslas et tillegg til aksjeloven § 5-8 om at ngdvendige vedtektsendringer i forbindelse
med aksjekapitalforhgyelse med kontant betaling, aksjekapitalforhgyelse ved konvertering
av gjeld, aksjekapitalnedsettelse og utstedelse av konvertible obligasjoner mv., alle i
forbindelse med rekonstruksjon, kan vedtas av et simpelt flertall av aksjonaerene pa
generalforsamlingen.

13.9 Fusjon/fisjon.

Det kan reises spgrsmal om det ogsa er behov for seerlige regler om fisjon og fusjon i
forbindelse med rekonstruksjon. Ved omorganisering av virksomheten — ogsa i forbindelse
med rekonstruksjon er det ikke uvanlig med fusjon og fisjon. Fordelen med fusjon og fisjon
er at det blir en kontinuitet i virksomheten og ikke ngdvendig med salg av aktiva mv. til et
annet selskap. Pa den annen side er det relativt kompliserte regler, bl.a. regnskapsregler og
krav til fusjons- eller fisjonsplan for giennomfgring av fisjon og fusjon. Utrederen vil ogsa
vise til at fusjon kan gjennomfgres etter at rekonstruksjonsplanen er vedtatt. For fisjon kan
behovet vaere stgrre da det kan vaere behov for a fa skilt ut den levedyktige delen av
virksomheten uten 3 overdra dette til et nytt selskap. Konklusjonen er at utrederen ikke
fremsetter forslag om dette, men peker pa at dette bgr vurderes naermere.

13.10 Vedtagelse blant kreditorene.

Rekonstruksjonsplanen — hvor konvertering av gjeld til aksjekapital og nedsettelse av
aksjekapitalen vil vaere integrerte deler - skal vedtas av kreditorene. Kreditorene skal ta
samlet stilling til rekonstruksjonsplanen, slik at det ikke blir en egen avstemning om disse
selskapsrettslige spgrsmal. Det er dog et spgrsmal om det i rekonstruksjonsplanen bare skal
vaere en mulighet/opsjon for kreditorene for a konvertere gjeld til egenkapital, eller om
planen skal vaere tvingende for alle de kreditorer planen omfatter. Da ma det i tilfelle
uttrykkelig fremga av planen hvilke kreditorer/ grupper av kreditorer som skal fa sin gjeld
konvertert til aksjekapital, og hvem som skal ha rett til dividendeutbetaling. De siste kan da
ikke velge a konvertere sitt krav.
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Ut fra hensynet til rekonstruksjonen vil det vaere en fordel om rekonstruksjonsplanen blir
bindende for alle kreditorer. Det gir stgrre forutberegnelighet. For eventuelle investorer
som skal skyte inn ny frisk aksjekapital vil det kunne vaere av stor betydning hvor stor del av
gjelden som skal konverteres til aksjekapital og hvor meget som skal utbetales i dividende.
Pa den annen side er det et spgrsmal om det er gnskelig a tvinge kreditorer til 3 bli
aksjonaerer dersom ikke gnsker det. | praksis vil rekonstruktgren gjennom forhandlingene
spke a finne frem til en Igsning som kan bli godtatt av de fleste interessenter, blant annet for
a fa flertall for rekonstruksjonsplanen. Hvis en kreditor blir seerlig misforngyd med et
resultat han har stemt mot, vil denne kreditoren kunne bruke dette som argument for at
retten ikke skal stadfeste rekonstruksjonsplanen, og man risikerer at denne kreditoren
forpurrer hele planen. Med mindre det er avgjgrende blant annet av hensyn til investorer
som vil skyte inn ny kapital i selskapet, vil rekonstruktgren normalt ikke fremsette forslag om
obligatorisk konvertering av gjelden. Utrederen er under tvil kommet til at det beste er at
det gis mulighet for at en rekonstruksjonsplan kan tvinge et mindretall av aksjonaerene til 3
konvertere sitt krav til aksjekapital. Det tilsvarende vil ogsa gjelde hvor det i stedet for aksjer
utstedes konvertible obligasjoner eller obligasjoner pa saerlige vilkar etter kapitel 14 i
aksjelovene.

13.11 Aksjonaerenes deltagelse i prosessen.

Etter dagens regler ma konvertering av gjeld til aksjekapital, forhgyelse og nedsettelse av
aksjekapitalen, og bruk av konvertible obligasjoner mv., samt vedtektsendringer vedtas pa
generalforsamlingen med minst to tredjedels flertall med mindre vedtektene har strengere
krav. Utrederen er av den oppfatning at ved rekonstruksjon nar aksjenes normalt verdi er
tapt, skal ikke et mindretall av de gamle aksjonzerer kunne hindre en rekonstruksjonsplan
som inneholder ett eller flere av disse elementer.

Aksjonaerene skal delta i prosessen, ved at de pa vanlig mate ma vedta kapitalendringene pa
generalforsamlingen med simpelt flertall av den aksjekapital som er representert
generalforsamlingen. Utrederen foreslar at kravet til et kvalifisert flertall blant de
fremmgtte aksjonzerer endres til et simpelt flertall (50 %) av de fremmgtte aksjonaerer.

13.12 Rettens stadfestelse.

Rekonstruksjonsplanen skal etter at den er vedtatt av et flertall av kreditorene, stadfestes av
retten, jf. konkursloven § 48 flg. Retten skal kontrollere at formaliteter er ivaretatt og man
har gatt frem pa riktig mate ved vedtagelse av rekonstruksjonsplanen. | tillegg foreslar
utrederen pa generelt grunnlag at retten skal kunne nekte stadfestelse dersom planen
medfgrer en Igsning som er "stgtende" eller at akkorden ikke er rimelig og rettferdig overfor
kreditorene. Retten ma vurdere om aksjonaerene eller kreditorene kommer darligere ut enn
ved en konkursbehandling hvor selskapets aktiva blir solgt og utbyttet fordelt mellom
rettighetshaverne etter prinsippene i dekningsloven, samt om det er skjedd en urimelig
forskjellsbehandling av noen som har stemt mot rekonstruksjonsbehandlingen.
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13.13 Melding til Foretaksregisteret.

Endringer i selskapsforholdene skal meldes til og registreres i Foretaksregisteret. Ved en
rekonstruksjon trer de normale selskapsmessige regler ut av funksjon; generalforsamlingen
og styret som star bare for en del av vedtakene. Det vil vaere rettens stadfestelse av
rekonstruksjonsplanen som vil vaere det endelige vedtak ogsa for de selskapsmessige
endringer, og det vil vaere rekonstruktgren som skal iverksette dette. Utrederen foreslar
derfor at det skal vaere rekonstruktgren som skal sende melding til Foretaksregisteret om
endringene, og rettens stadfestelseskjennelse kommer i tillegg til generalforsamlingens
vedtak. | den grad det er ngdvendig med revisorbekreftelse, foreslar utrederen at slik
bekreftelse gis av borevisor.

14. Ansattes rettigheter

14-1. Innledning

De ansatte spiller en viktig rolle for en vellykket rekonstruksjon. Samtidig vil en
rekonstruksjon ofte medfgre endringer i driftsformen for virksomheten, som far
konsekvenser for de ansatte. lkke sjelden er det behov for rasjonalisering og kostnadskutt,
som medfgrer at deler av de ansatte blir oppsagt. Det er viktig med forutberegnelighet for
kreditorene og ofte ogsa for kontraktsmotparter eller nye eiere.

| dag gjelder ikke Ipnnsgarantireglene ved gjeldsforhandling. | utgangspunktet bgr reglene
for rekonstruksjon og for konkurs vaere de samme, med mindre det er gode grunner for det
motsatte.

14.2 Utenlandsk rett

DANMARK

| Danmark har (det danske) Konkursradet 16. april 2015 avgitt en innstilling om "Ansattes
rettsstilling under insolvensbehandling” med forslag til revisjon av reglene om Ignnsgaranti
og ansvar for Ignn ved konkurs og rekonstruksjon.

Gjeldende dansk rett

| Danmark er de ansattes krav pa lgnn og feriepenger fortrinnsberettigete fordringer i
konkurs, "lgnnsprivilegiet" kkl. § 95,) innen visse rammer (blant annet Ignn ma veere
opptjent senere enn 6 maneder f@r fristdagen). Det er ogsa et Lanmodtagernes
Garantifond, som dekker de ansattes Ignnskrav ved arbeidsgivers konkurs. Forutsetningen
for dekning er at Ignnskravet omfattet av Ignnsprivilegiet i konkursloven. Lgnnsgarantien er
begrenset til DKK 160.000 i Ignn for hver ansatt. For feriepenger er det ingen belgps-
begrensning. Lgnnsgarantifondet trer inn i den ansattes lgnnskrav og har regressrett overfor
boet med samme prioritet som den ansatte hadde. Symmetrien mellom konkursloven og
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Ignnsgarantiloven medfgrer at det er bare nar belgpsgrensen overskrides at den ansatte far
et selvstendig Ignnskrav i boet.

Et konkursbo kan etter kkl. § 61 stk. 1 foreta oppsigelse av et Igpende kontraktsforhold med
sedvanlig varsel, selv om det er avtalt lenger oppsigelsestid. Det gjelder ogsa overfor
ansatte, og slik at konkursprivilegiet bare omfatter Ignn i normal oppsigelsestid.

Ved rekonstruksjon kan en tvangsakkord ikke omfatte fordringer som ved konkurs har

fortrinnsrett. Saledes kan ikke en ansatts Ignnskrav som er omfattet av konkursprivilegiet
ikke akkorderes, med mindre den ansatte samtykker i dette. De ansattes Ignnskrav med
fortrinnsrett ma saledes dekkes fullt ut ved rekonstruksjon.

Den danske Ignnsgarantiordningen kan dekke de ansattes krav pa Ignn som forfaller under
rekonstruksjonsbehandlingen, forutsatt at Ignnskravet vil veere fortrinnsberettiget ved
konkurs. Utbetaling fra Isnnsgarantifondet er betinget av at rekonstruktgren gir samtykke,
idet utbetalingen reelt er et 1an til arbeidsgiveren/skyldneren. Krav kan saledes ikke
fremsettes av den enkelte ansatte, men ma fremsettes av rekonstruktgren. Garantien kan
innenfor en periode pa 18 maneder utgjgre opp til 3 maneders Ignn mv., maksimum DKK
55.000 for hver ansatt. Garantien kan gjelde bade Ignn som den ansatte hadde til gode ved
apning av rekonstruksjonsbehandlingen og Ignn under rekonstruksjonen. Utbetalt
garantilgnn under rekonstruksjonen kan av Ignnsgarantifondet kreves tilbakebetalt etter
vedtatt rekonstruksjon. Hvis rekonstruksjonen ikke er vellykket og det apnes konkurs hos
skyldneren, vil Ignnsgarantifondets regresskrav til dels vaere et massekrav klasse Il og til dels
et prioritert krav i konkursboet.

| praksis vil rekonstruktgren bare samtykke i bruk av Ignnsgarantimidler til de ansatte som
fortsatt skal arbeide i virksomheten. Rekonstruktgren vil ikke prioritere a benytte
Isnnsgarantimidler til ansatte som ikke fortsetter under rekonstruksjonsbehandlingen og
senere, hvilket medfgrer at disse fgrst vil kunne fa utbetalt sitt Iennskrav etter vedtatt
rekonstruksjon eller etter at konkurs er apnet.

Virksomhetsoverdragelse

En rekonstruksjon kan inneholde en virksomhetsoverdragelse av hele eller en del av
skyldnerens virksomhet, og skal forutsetningsvis skje i overensstemmelse med en
rekonstruksjonsplan som er stadfestet av retten. Loven om ansattes rettsstilling ved
virksomhetsoverdragelse far anvendelse ogsa ved et konkursbos overdragelse av
virksomhet. Dog fortolkes virksomhetsoverdragelsesloven slik at erververen kun trer inni de
rettigheter og forpliktelser fra tiden etter konkursens apning. Med andre ord vil erververen
ikke overta ansvaret for den ansattes Ignn mv. fra f@r konkursapning, med mindre
overdragelsen reelt er avtalt fgr konkursen. Ved rekonstruksjon er det ikke mulig a overlate
dekningen av lgnnskrav, fra tiden fgr rekonstruksjonsarbeidet ble innledet, til
Lennsgarantifondet. Erververen overtar ved rekonstruksjon fullt ansvar for den ansattes
I@nnskrav mv.
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Konkursrddets forslag

Det danske Konkursradet foreslar a beholde de ansattes konkursprivilegium i kkl. § 95, dog
med en del endringer og forenklinger. Det foreslas blant annet at tidsbegrensningene
forenkles mot at totalbelgpet ogsa for Ignnsprivilegiet settes til DKK 160.000 i Ignn og DKK
80.000 i feriepenger. Det foreslas saledes ogsa en belgpsbegrensning for feriepenger. Det
viktigste er at det foreslas full symmetri mellom lgnnsgaranti og Ignnsprivilegium. Videre
foreslas det at det innenfor belgpstaket ikke skal foretas begrensninger i lgnn i avtalt
oppsigelsestid.

Ved rekonstruksjon foreslas at retten til dekning fra Ignnsgarantiordningen skal omfatte alle
ansatte, ogsa de som ikke fortsetter a arbeide i virksomheten, deriblant de som ble oppsagt
rett for eller i forbindelse med rekonstruksjonsbehandlingen. Apning av rekonstruksjons-
behandling blir i seg selv grunnlag for a sgke Ipnnsgaranti. Ogsa slik dekning av Ignnsgaranti
skal vaere et lan fra Lgnnsgarantifondet til skyldneren, som skal tilbakebetales etter
vedtagelse rekonstruksjonsplanen, eventuelt massekrav/prioritert krav ved en etterfglgende
konkurs.

Konkursradet mener at erververens stilling ved virksomhetsoverdragelse bgr veere den
samme uansett om overdragelsen skjer ved rekonstruksjon eller ved konkurs. Med andre
ord at erververen ved overdragelse under rekonstruksjon bare bgr overta ansvaret for Ignn i
tiden etter innledning av rekonstruksjonsbehandling. Lgnnsgarantifondet far da ansvaret for
lgnn i tiden f@r innledning av rekonstruksjonsbehandlingen. Lgnnsgarantifondet vil pa vanlig
mate ha regress overfor skyldneren.

De ansattes kontraktsrettslige forhold

Etter konkursloven § 63 kan et konkursbo meddele at det ikke trer inn i arbeidsavtalene med
de ansatte. Dersom boet gir slik meddelelse innen to uker, vil Ipnnskravet fra boapning til
meddelelse ikke vaere massekrav, med vanlig fortrinnsberettiget fordring som skal dekkes av
Ignnsgarantien. Dog vil vederlag for faktisk utfgrt arbeid for boet vaere massekrav. Hvis
boet fgrst etter to ukers-fristens utlgp gir beskjed om at det ikke trer inn i arbeidsavtalen, vil
I@nnskravet fra bodpning til meddelelse vaere et massekrav. Den ansatte har rett til  heve
avtalen, hvis konkursen medfgrer slike endrete forhold at det gir den ansatte sezerlig grunn til
heving.

| konkursloven § 12 u er det gitt tilsvarende regler for rekonstruksjon. Hvis skyldneren innen
14 dager etter rekonstruksjonsbehandlingens innledning erklaerer ikke a ville viderefgre en
arbeidsavtale med en ansatt, skal kravet pa arbeidsvederlag for tiden etter
rekonstruksjonsbehandlingens innledning behandles tilsvarende Ignnskrav fra den
forutgdende perioden. Med andre ord blir Ignnskravet en prioritert fordring, og ikke et
massekrav. Etter gjeldende regler vil det heller ikke bli dekket av Ignnsgarantiordningen.
Dog vil vederlag for faktisk utfgrt arbeid vaere massekrav. Den ansatte har rett til 3 heve
avtalen, hvis rekonstruksjonsbehandlingen medfgrer slike endrete forhold at det gir den
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ansatte seerlig grunn til heving, typisk at skyldneren meddeler at ansettelsesavtalen ikke blir
viderefgrt, jf. § 12 t.

| tillegg til en rett til 8 meddele at skyldneren ikke trer inn i/viderefgrer ansettelsesavtale
med den ansatte, jf. konkursloven § 12 u, er skyldneren etter konkursloven § 12 t — med
rekonstruktgrens samtykke - generelt gitt rett til 3 si opp en Igpende avtale med vanlig
oppsigelsesfrist. Skyldneren ma da respektere normal oppsigelsesfrist og dekke krav pa Ignn
i oppsigelsestiden som massekrav. Det er ikke gjort noe unntak for arbeidsavtaler i denne
rett til 3 si opp I@pende avtaler. Det er dog uttalt at en virksomhetsoverdragelse ma kunne
giennomfgres i det omfang det er forenlig med lov om virksomhetsoverdragelse. Nar szrlige
grunner taler for det, kan skyldneren palegges a yte erstatning for den ansattes tap ved
oppsigelsen. Prioriteten til et slikt erstatningskrav vil fglge prioriteten av hovedkravet, dvs.
for vanlige avtaler vil erstatningskravet vaere uprioritert, mens erstatningskrav (lgnn i
oppsigelsestiden) for ansatte vil veere et prioritert krav.

Etter de rettskilder utrederen har gjennomgatt — vesentlig forarbeider til konkursloven og
reglene om rekonstruksjon og det danske konkursradets forslag om ansattes rettigheter —
synes det klart at en skyldner ved rekonstruksjon kan si opp de ansatte, enten ved ikke a tre
inn i arbeidsavtalen innen 14 dager etter apning av rekonstruksjonsbehandling, eller senere
under rekonstruksjonsbehandlingen a si opp ansettelsesavtalen med vanlig varsel. Det som
ikke er helt klart, er om skyldneren da kan velge fritt hvem som skal sies opp, eller om
skyldneren under rekonstruksjon er bundet av de vanlige arbeidsrettslige regler herom, samt
i hvilken grad de seerlige arbeidsrettslige prosedyreregler gjelder.

SVERIGE

Utgangspunktet er at ansettelsesavtaler Igper videre selv om rekonstruksjonsarbeid er
innledet pa de avtalte vilkar. Den ansatte kan dog heve avtalen dersom ikke forfalt Ignn blir
betalt. Reglene for andre avtaletyper om at skyldneren/boet kan velge a tre inn i avtalen,
eventuelt fastholde avtaler som kontraktsmotparten har hevet, gjelder ikke for
ansattelsesavtaler.

| SOU 2001:80 uttales det om skyldnerens oppsigelse av de ansatte ved rekonstruksjon:

Det évergripande syftet med kommitténs forslag dr att géra féretagsrekonstruktion
till ett likvdrdigt alternativ till konkurs vad gdller rekonstruktion av féretag. Eftersom
den som férvdrvar inkramet i konkurs och sdlunda rekonstruerar verksamheten inte
behéver betala ndgot av konkursgdldendrens skulder, bl.a. inte I6neskulder, blir inte
féretagsrekonstruktion ett likvdrdigt alternativ om man inte méjliggor fér
rekonstruktionsgdldendren att bli kvitt gamla skulder genom uppségning med verkan
att det inte ens blir kvar ndgra ackordsfordringar. En sGdan I6sning har valts i Finland,
ddr de anstdllda vid en “féretagssanering” kan séigas upp med tvd manaders varsel.
Under uppsdgningstiden har de en icke férmdnsberdttigad ackordsfordran, varefter
de 6ver huvud taget inte har ndgon fordran pad uppsdgningslén. Finska
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konkursférvaltare uppgav fér kommittén vid dess studiebesék i Finland att denna
reform haft stérst betydelse fér den 6kade mdéjligheten att rekonstruera féretag utom
konkurs (se SOU 1999:1 s. 241 f noten). Vi har emellertid ovan i allmédnmotiveringen
(avsnitt 4.6) generellt tagit stdllning mot en sddan uppsdgningsrdtt, eftersom den
skulle strida mot borgendrernas lika rdtt."

Forslag i SOU 2001:80:

"Anstdllningsavtal skall omfattas av samma regler som andra avtal. Det sociala
skyddsbehovet beaktas genom kommitténs férslag i huvudbetinkandet om
I6negaranti vid féretagsrekonstruktion. Skadestdnd pa grund av felaktiga
uppsdgningar under eller infér foretagsrekonstruktionen skall inte omfattas av
ackord."

Ved konkurs har forvalteren etter gjeldende rett en frist pa én maned til a ta stilling til om
man vil beholde de ansatte, og padra seg som massekrav ansvar for de ansattes Ignninger.

| Sverige ble det i 2005 innfgrt statlig Iennsgaranti ogsa ved foretagsrekonstruktion, og
reglene tilsvarer i hovedsak det som gjelder ved konkurs. Férmansrattslagen §§ 12o0g 13 gir
fortrinnsrett til krav pa Ignn og annet vederlag pa grunn av ansettelse. Fortrinnsretten er pa
samme mate som ved konkurs begrenset til krav inntjent tre maneder fgr og en maned etter
beslutning om konkurs. Det er en begrensning pa 10 ganger basisbelgpet (i 2005 SEK
393.000). Staten inntrer i den ansattes krav og har regress overfor skyldneren ved
rekonstruksjon. Det er rekonstruktgren som fatter vedtak om dekning fra den statlige
lgnnsgarantien.

14.3 Lgnnsgaranti

Finansieringen av driften under rekonstruksjonen er en utfordring. Lgnnskostnadene er en
betydelig andel av driftskostnadene. | mange tilfeller vil de ansatte ogsa ha udekkede
Ignnskrav for perioden umiddelbart f@r apning av rekonstruksjonsbehandling. Videre vil de
ansatte normalt ha krav pa feriepenger. Dersom de ansatte ikke far utbetalt sine krav pa
lgnn ved forfall, vil de har rett til 3 nedlegge arbeidet.

Utrederen mener det er vesentlig for — ikke minst av hensyn til de ansatte — at muligheten
for a fa Iennsgarantidekning ved rekonstruksjon og ved konkurs skal veere den samme. Det
er vesentlig for de ansatte at de kan fa utbetalt sin Ignn i rett tid, og ikke ma vente til en
finansiell avklaring for skyldneren under rekonstruksjon eller eventuelt til en etterfglgende
konkurs. For de fleste skyldnere er likviditeten under rekonstruksjonsbehandlingen svaert
begrenset, og utbetaling av Ignn til de ansatte vil vaere en betydelig utfordring.

Bade for a sikre arbeidsplassene og for at verdien av virksomheten ikke skal bli vesentlig
redusert, vil det vaere viktig a fortsette virksomheten og fortsatt engasjere de ansatte — eller
iallfall en vesentlig del av dem — i rekonstruksjonsperioden. Hvis virksomheten stanser og de
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ansatte fristilles fra sitt ansettelsesforhold, faller verdien av virksomheten. Hvis de ansatte
blir fristilt fra sine arbeidsforhold, er muligheten til at de kommer tilbake til arbeid i
virksomheten klart redusert.

Etter Iennsgarantiloven § 1 fgrste ledd er det en forutsetning for Ipnnsgaranti at det er dpnet
konkurs. Med andre ord kommer loven i dag ikke til anvendelse ved gjeldsforhandlinger
eller rekonstruksjon.

Det ma skilles mellom krav pa Ignn og feriepenger oppstatt fgr dpning av rekonstruksjons-
forhandlinger og krav pa Igpende Ignn under rekonstruksjonen. Det fgrste er gjeld fra fgr
rekonstruksjonen, og ber i stgrst mulig grad behandles etter de regler som gjelder gammel
gjeld. Det andre er Igpende kostnader til drift av virksomheten under gjeldsforhandling.
Det ma ogsa sees i sammenheng med at Ignnsgarantien na bare dekker lgnn i
oppsigelsestiden i 1 - en - maned fra konkursapningstidspunktet, jf. Lannsgarantiloven § 1
tredje ledd nr. 2.

Skyldig Ignn ved apning av rekonstruksjonsforhandlingene

Det foreslas derfor at det man ogsa under rekonstruksjonsforhandlinger kan sgke om
Iennsgaranti for dekning av krav pa Ignn og feriepenger som var oppstatt pa tidspunktet for
apning av rekonstruksjon, det vil si skyldig Ienn mv. ved innledning av rekonstruksjons-
forhandlingen. Skyldneren har som nevnt svaert begrenset likviditet, og krav oppstatt fgr
rekonstruksjonsbehandlingen vil som regel ikke bli prioritert 3 dekke. De ansatte som
fremdeles er i arbeid for skyldneren vil ha rett til 8 nedlegge arbeidet (utgve stansningsrett),
men det vil de ofte kvie seg for, da en arbeidsnedleggelse setter arbeidsplassene i fare. De
ansatte som er oppsagt f@r rekonstruksjonsforhandlingen har fa muligheter til a
tvangsinnkreve sitt krav under rekonstruksjonsforhandlingen. Skyldneren er i denne
periode vernet mot at det dpnes konkurs fra en kreditor og mot tvangsfullbyrdelse.
Rekonstruksjonsforhandlingen kan ofte vare i 3 — 6 maneder, tidvis lenger. Det er lite
holdbart at en ansatt skal matte vente i over et halvt ar for a fa utbetalt skyldig Ignn eller
feriepenger. De ansatte har like stort behov for & fa utbetalt sine Igpnnskrav ved en
rekonstruksjon som ved konkurs.

Det foreslas at Iennsgarantien skal dekke de ansattes krav pa lgnn og feriepenger ved apning
av rekonstruksjonsforhandling.

Utrederen foreslar a beholde de gjeldende begrensninger i Ignnsgarantien som fremgar av
Iennsgarantiloven § 1 tredje ledd, det vil si maksimal dekning 2 G, i tillegg til dekning av
maksimalt én maneds oppsigelsestid ut over den maned man er i, samt bare feriepenger
opptjent i innevaerende ar og aret fagr fristdagen.

Dekning av skyldig Ignn og feriepenger vil i praksis virke som et [an til skyldneren. Dersom
rekonstruksjonen er vellykket, forutsettes det at skyldneren tilbakebetaler utbetalt
Ignnsgaranti til NAV Lgnnsgaranti etter en avtalt nedbetalingsplan etter stadfestelse av
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rekonstruksjonen. Dersom rekonstruksjonen ikke lykkes og det apnes konkurs, vil kravet
veere et fortrinnsberettiget krav, eventuelt massekrav av klasse Il, i konkursboet. Krav pa
skyldig lgnn og feriepenger ved apning av rekonstruksjonsforhandlingen vil uansett veere
dekningsberettiget etter Ignnsgarantiordningen ved en konkurs. Denne regelendring vil ikke
saledes medfgre gkt gkonomisk belastning av betydning for Ignnsgarantiordningen.

Dekning av Ignn under rekonstruksjonen

Utrederen er i tvil om det vil vaere riktig a foresla at Ignnsgarantien skal kunne dekke Ignn for
arbeid utfgrt under rekonstruksjonsforhandlingene. En mulighet for at rekonstruktgren kan
spke om at Igpende Ignn under rekonstruksjonen dekkes av Ipnnsgarantien vil klart lette
skyldnerens likviditetsproblemer under rekonstruksjonsforhandlingen. Utgiftene til Ignn til
de ansatte er ofte en vesentlig del av virksomhetens driftsutgifter. Som det fremgar under
pkt. 10 i utredningen er det behov for a finansiere driften under rekonstruksjonen. Dette
arbeidet er ofte vanskelig og ressurskrevende og tar videre oppmerksomhet fra
hovedoppgaven; a rekonstruere selve virksomheten. Det er samtidig viktig for videre drift av
virksomheten a ha muligheten til 3 holde pa de ansatte og bevare arbeidsplassene. Dersom
man under rekonstruksjonsforhandlingen ma si opp eller permittere de ansatte, vil de ofte
bli tapt for virksomheten. Finansiering av Ignn til de ansatte gjennom Ignnsgarantiordningen
vil gjgre det lettere a beholde de ansatte i arbeid i rekonstruksjonsperioden.

Pa den annen side vil dekning av Igpende Ignn under rekonstruksjonen kunne bety en
utvidelse av ansvaret for Ipnnsgarantien, og derved gkte utgifter. For det andre kan det bli
en "felle" for de ansatte, da samlet Ignnskrav ikke skal overstige to ganger folketrygdens
grunnbelgp og maksimalt seks maneders Ignn. Hvis ikke disse rammene endres, kan det
medfg@re at de ansatte ved dekning av Igpende Ignn under rekonstruksjonen lettere far et
samlet krav som overstiger den samlede ramme. De spgrsmal og de gkonomiske
konsekvenser av en slik utvidelse bgr utredes naermere. Dette faller utenfor naervaerende
utreders kompetanse og kapasitet for denne utredning. Utrederen vil derfor ikke fremme
forslag om at Ignnsgarantiordningen utvides for Igpende Ignn under rekonstruksjon, selvom
det som nevnt kan vaere gode grunner for en slik utvidelse.

Dersom man skulle gnske en slik ordning foreslas det:

Lgnnsgarantien forutsettes a tre inn i de ansattes krav, slik at NAV Ignnsgaranti far
regress overfor skyldneren. Kravet vil vaere enten massekrav av klasse ll, jf.
dekningsloven § 9-2 annet ledd nr. 2 for Ignn og feriepenger av arbeid utfgrt for
skyldneren fra apning av rekonstruksjon frem til stadfestelse av rekonstruksjonen
dersom ikke de ansatte blir oppsagt og fristilt pa et tidligere tidspunkt og
fortrinnsberettiget etter § 9-3 for gvrig krav pa lgnn og feriepenger. Dersom
rekonstruksjonsarbeidet ender i en vellykket rekonstruksjon med akkord for de
uprioriterte fordringene, skal skyldneren dekke massekrav og prioriterte krav fullt ut.
Da skal skyldneren tilbakebetale hele det utbetalte belgpet til Ignnsgarantiordningen.
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Dersom rekonstruksjonsarbeidet ender i en konkurs, vil Ignnsgarantien fa et krav i
konkursboet som enten er massekrav eller fortrinnsberettiget. Fglgelig vil
Ignnsgarantidekning ved rekonstruksjon i praksis bli et Ian fra Ignnsgarantiordningen
med form for "superprioritet".

Utrederen foreslar a beholde de gjeldende begrensninger i Ignnsgarantien som
fremgar av Ignnsgarantiloven § 1 tredje ledd, det vil si maksimal dekning to ganger
folketrygdens grunnbelgp, i tillegg til dekning av maksimalt én maneds oppsigelsestid
ut over den maned man er i, samt bare feriepenger opptjent i innevaerende ar og aret
fer fristdagen. |tillegg, men innenfor maksimalbelgpet kommer Ignn og feriepenger
av arbeid utfgrt for skyldneren under rekonstruksjon.

Det forutsettes som nevnt at det er rekonstruktgren (eventuelt skyldneren med
rekonstruktgrens samtykke) som fremmer sgknad om dekning til
Lennsgarantiordningen. Med andre ord skal den enkelte ansatte ikke selv fremsette
sgknad om Ignnsgarantideking. Hovedregelen skal fremdeles vaere at det er
skyldneren som av Igpende likviditet skal dekke utgiftene til Isnn og feriepenger.
Bare dersom skyldneren ikke har den ngdvendige likviditet, skal det fremsettes
sgknad om dekning fra Ignnsgarantien. Det forutsettes at rekonstruktgren for
fremsettelse av spknad har innhentet ngdvendig opplysninger og dokumentasjon fra
de ansatte og skyldneren for a fremsette spknad. Utrederen legger til grunn at det vil
vaere den samme type dokumentasjon som ved fremsettelse av sgknad om dekning
ved konkurs. | praksis vil det imidlertid veere den forskjell at skyldneren vil ha bedre
oversikt enn ved mange konkurser, hvor virksomheten har opphgrt fgr konkursen.

14.4 Arbeidsrettslige rettigheter

Ved konkurs vil konkursboet omtrent uten unntak unnlate a tre inn i arbeidsavtalene med de
ansatte, jf. dekningsloven § 7-11. Konkursboet blir da fristilt for de arbeidsrettslige
forpliktelser overfor de ansatte. Med mindre konkursboet engasjerer de ansatte til 3
arbeide for boet, vil de ansattes krav pa lgnn og feriepenger, samt Ignn i oppsigelsestiden
veere krav i boet og ikke massekrav. Innen visse grenser er de ansattes lgnnskrav dekket av
Isnnsgarantiordningen og fortrinnsberettiget. Ved overdragelse av hele eller deler av
virksomheten far dette den virkning av kjgperen ikke er bundet av reglene om
virksomhetsoverdragelse. Erververen kan med andre ord velge hvor mange og hvilke av de
ansatte han gnsker a overta. Pa den annen side er heller ikke de ansatte forpliktet til a ta
ansettelse hos den nye eier. De ansatte er fristilt. valgfriheten gir mulighet til betydelig
omstilling av virksomheten ved salg fra konkursboet.

Ved gjeldsforhandling er det intet unntak fra de vanlige regler etter arbeidsmiljgloven og
reglene ved virksomhetsoverdragelse. Skyldneren er bundet av arbeidsmiljglovens regler
om saklig grunn for oppsigelse; de vanlige regler for hvem som kan sies opp, samt
prosessregler. De ansatte har fulle rettigheter, slik at de blant annet kan bestride
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oppsigelsens rettmessighet og ga til seksmal om dette. Ved overdragelse av hele eller deler
av virksomheten til en ny eier, gjelder de vanlige regler om virksomhetsoverdragelse.

Det er med andre vesens forskjellige regler ved gjeldsforhandling/rekonstruksjon og ved
konkurs. Det medfgrer at man i en del tilfeller velger konkurs og salg av virksomheten til et
nytt selskap i stedet for rekonstruksjon. En slik forskjellsbehandling er ikke heldig. Reglene
medfgrer at mulighetene for ngdvendig omstilling av virksomheten er begrenset ved
rekonstruksjon. Utrederen vil vise til uttalelsene den svenske utredningen SOU 2001:80,
som er gjengitt ovenfor. Det uttales ogsa at i Finland mener man at friheten til a velge hvilke
ansatte som skal kunne fortsette, er av stgrste betydning for gkte muligheten for a
rekonstruere foretak utenom konkurs.

Arsaken til at en virksomhet er enten under rekonstruksjon eller konkursbehandling er ofte
at virksomheten har for hgye faste kostnader. For a gjgre virksomheten Ignnsom er det
ngdvendig a redusere kostnadene og ofte kapasiteten. |den forbindelse er muligheten for a
viderefgre virksomheten med fzaerre ansatte et viktig virkemiddel. Under rekonstruksjon er
det viktig med stor forutberegnelighet. Det ma veaere stor sikkerhet for alle parter at
virksomheten faktisk vil kunne gjennomfgre de endringer som foreslas og at endringene kan
giennomfg@res raskt. Hverken ndvaerende eller nye eiere — eller kreditorene — vil satse pa
videre virksomhet, dersom man ikke har trygghet pa at rekonstruksjonsplanen faktisk kan
giennomfg@res. Det ma da ogsa vaere sikkerhet for at den nedbemanning som ligger til grunn
for rekonstruksjonsplanen kan gjennomfgres.

Ved overdragelse av hele eller deler av virksomheten vil det ogsa vaere vesentlig at man
faktisk kan gjennomfgre den ngdvendige omstilling av virksomheten. En usikkerhet om
muligheten til 3 gjennomfgre den ngdvendige omstilling, vil gi seg utslag i den prisen en
kigper av virksomheten vil gi. Usikkerheten kan til og med bli sa stor at ingen vil overta
virksomheten. Dersom man far en vesentlig lavere pris ved overdragelse av virksomheten
under rekonstruksjon enn ved konkurs, vil kreditorene velge heller a sla skyldneren konkurs
for sa a selge virksomheten. Potensielle kjgpere kan ogsa gi beskjed om at de bare gnsker &
kjgpe virksomheten etter at det er dpnet konkurs. Ved konkurs mister de ansatte, som
nevnt ovenfor sitt oppsigelsesvern.

Alle disse forhold tilsier at det man ved rekonstruksjon bgr ha de samme muligheter for
nedbemanning som ved konkurs, og at ved salg av virksomheten fra et konkursbo skal ikke
reglene om virksomhetsoverdragelse gjelde.

Slike endringer kan gjgres ved at det i vedtas et nytt ledd i dekningsloven § 7-11 om at ogsa
en virksomhet under rekonstruksjon etter konkursloven ma ta stilling til om den vil tre inn i
ansettelsesavtalene. Skyldneren ma samra seg med rekonstruktgren fgr det gis melding til
de ansatte om man trer inn i ansettelsesavtalene. Fristen for a gi slik melding skal veere tre
uker fra apning av rekonstruksjonsforhandlinger. | tillegg ma det vaere en mulighet for at det
i rekonstruksjonsplanen — som skal stadfestes av retten - besluttes at virksomheten likevel
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ikke trer inn i ansettelsesavtalene. Dersom virksomheten ikke trer inn i ansettelsesavtalene,
vil den ansatte ha krav pa dekning av skyldig Ignn og feriepenger, samt Ignn i oppsigelses-
tiden. Disse kravene vil veere fortrinnsberettiget etter dekningsloven § 9-3 og ha krav pa
lgnnsgaranti etter de vanlige regler og begrensninger for dette. Ved rettens stadfestelse av
rekonstruksjonsplanen ma retten kontrollere at ikke muligheten til ikke a tre inn i
arbeidsavtalene ikke misbrukes. De ansatte og deres fagorganisasjoner ma ha rett til a
fremme innsigelse om slikt misbruk overfor retten. Det vil samtidig vaere en fordel dersom
det ved rettens stadfestelse av rekonstruksjonsplanen anses ogsa spgrsmalet om at
skyldneren og erververen ikke trer inn i arbeidsavtalene for a veere rettskraftig avgjort.

Utrederen vil foresla nytt siste ledd i dekningsloven § 7-11 om dette.

15. Skyldnerens kontrakter mv.

15.1 Lppende kontrakter

Gjeldende rett:
Dekningsloven kapitel 7 regulerer konkursboets rett til a tre inn i skyldnerens gjensidig

tyngende avtaler og har regler om behandlingen av skyldnerens Igpende avtaler ved apning
av gjeldsforhandling.

| utgangspunktet Igper skyldnerens avtaler videre selv om det er besluttet gjeldsforhandling,
jf. dekningsloven § 7-3a. Apningen av gjeldsforhandling gir ikke kontraktsmotparten rett til 3
heve avtalen. For enkelte kontraktstyper kan avtalens art likevel tilsi at medkontrahenten
har rett til 3 heve avtalen ved apning av gjeldsforhandling, jf. § 7-3 annet ledd, jf. § 7-3a
annet ledd. Det vil typisk gjelde kredittavtaler og garantitilsagn. Vurderingen av hvilke typer
avtaler som kan heves pa grunn av avtalens art, vil vaere noe snevrere ved gjeldsforhandling
enn ved konkurs.

Etter dekningsloven § 7-2 har medkontrahenten rett til a8 holde tilbake egen ytelse og hindre
at den blir overlevert boet/skyldneren (stansingsrett) nar skyldneren mangler midler til
oppfylle sin ytelse, slik situasjonen typisk vil veere ved konkurs og gjeldsforhandling. Hvis
medkontrahenten holder sin ytelse tilbake, ma skyldneren og gjeldsnemnden velge om man
vil fastholde avtalen. Medkontrahenten kan i tilfelle kreve at det stilles sikkerhet for ytelsen
eller betales kontant fgr levering, jf. § 7-5. Stansingsretten/tilbakeholdsretten vil saledes
ivareta medkontrahentens rettigheter ved gjensidig utveksling av kredittytelser.

Skyldnerens Igpende avtaler kan veere verdfulle eller gkonomisk belastende for skyldneren. |
utgangspunktet Igper avtalene som nevnt videre, og skyldneren er forpliktet og berettiget
etter avtalen. Skyldneren og gjeldsnemnden kan imidlertid velge a fastholde bare den
gjenstaende del av en delvis oppfylt avtale. Konsekvensen er at vederlag for den delen
kontraktsmotparten har levert fgrt apning av gjeldsforhandling bare blir et dividendekrav og
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ma omfattes av akkorden. Skyldneren kan saledes velge a tre ut av en Igpende avtale som
anses ugunstig, men mot a betale dividende (i iht. akkorden for den gjenstaende
ytelse/erstatningen), se avsnittet ovenfor om rett til 3 fastholde avtalen.

| dekningsloven § 7-6 er det gitt en spesialregel om at konkursboet eller skyldneren under
gjeldsforhandling kan velge a tre inn i en Igpende avtale, men far da rett til 4 si opp avtalen
med "sedvanemessig" varsel/frist. Med andre ord er boet/skyldneren under
gjeldsforhandling og konkurs ikke bundet av avtaler om avtalen skal Igpe uten
oppsigelsesrett i bestemt tidsrom eller av saerlig lange oppsigelsesfrister. Noen avtaler — selv
om de Igper over lengre tid — anses for a veere udelelige, typisk kan det gjelde for entreprise-
kontrakter, og i disse tilfellene har ikke skyldneren/rekonstruktgren rett til ved inntreden i
avtalen for deretter a kunne heve avtalen med "sedvanemessig frist". Medkontrahentens
tap ved at avtalen ikke fullfgres som opprinnelig avtalt blir et dividendekrav (del av
akkorden), mens forpliktelsen frem til sedvanemessig frist er et massekrav.

Skyldneren og gjeldsnemnden trenger noe tid til 3 gijennomga skyldnerens uoppfylte
kontraktsforhold. Gjeldsnemnden ma senest ved fremsettelse av akkordforslaget ta stilling
til om man skal tre inn i avtalen.

Det ma ved utarbeidelse av forslag til gjeldsordning/akkord tas stilling til om avtaler som er
inngatt fgr apningen av gjeldsforhandling skal omfattes av gjeldsordningen. Hvis ingen av
partene har oppfylt, kan skyldneren velge a la akkordforslaget omfatte kontrakts-
forpliktelsen eller holde forpliktelsen utenfor. Hvis avtalen holdes utenfor akkordforslaget,
kan medkontrahenten ved forfall enten kreve gjensidig utveksling av ytelsene (kontant
betaling) eller tilfreds-stillende sikkerhet. Far ikke medkontrahenten sikkerhet, kan han heve
avtalen, se § 7-7 fgrste ledd, annet punktum. Hvis kontraktsforpliktelsen skal omfattes av
akkorden, vil ikke sikkerhet bli stilt. Medkontrahenten kan enten fastholde kontrakten mot
dividendebetaling eller heve kontrakten og kreve dividende av erstatningskravet, jf. § 7-7
ferste ledd, annet punktum og § 7-8. (Erstatningskravet ansees i denne sammenheng a ha
oppstatt fgr apning av gjeldsforhandling, selv om kravet strengt tatt er en fglge av
akkordforslaget.)

Konsekvensen av at en avtale helt eller delvis fastholdes av skyldneren og gjeldsnemnden, er
at medkontrahenten har krav pa fullt vederlag for sin ytelse (ikke dividende), og kan kreve
sikkerhet etter dekningsloven § 7-5. | den grad gjeldsnemnden har gitt samtykke til avtalen,
vil medkontrahentens krav ved en eventuell etterfglgende konkurs vaere et massekrav etter
§ 9-2 annet ledd.

Utrederens vurdering:

| utgangspunktet er reglene vel avbalansert og fungerer greit i praksis. Det er ikke behov for
vesentlig @ endre reglene.
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Etter § 7-5 har kontraktsmotparten som ovenfor nevnt rett til & kreve forskuddsbetaling eller
sikkerhet for skyldnerens ytelse. Etter annet ledd skal det for Igpende ytelser stilles
sikkerhet for "en periode om gangen". Under rekonstruksjonsforhandling er skyldnerens
likviditet sterkt presset, se blant annet pkt. 10. De avtalte terminene kan vaere av forskjellig
lengde. | avtale om leie av naeringseiendom er det ikke uvanlig a avtale kvartalsvis betaling.
Det kan ogsa veere avtalt enda lengre terminer. Forskuddsbetaling av slike lange terminer
kan bidra til & knekke skyldnerens likviditet under perioden med rekonstruksjonsforhandling.
Samtidig har medkontrahenten et legitimt krav pa sikkerhet i form av forskuddsbetaling.
Utrederen vil foresla at skyldneren under rekonstruksjonsforhandling skal ha rett til at
perioden det skal betales forskudd for ikke skal veere lenger enn to uker. Det vil gi
medkontrahenten sikkerhet, samtidig som det vil redusere skyldnerens behov for likviditet.
Det er en liten ulempe at det kan bli mange sma betalinger, men dette er en handterbar
ulempe for partene.

Utrederen foreslar at dekningsloven § 7-5 annet ledd skal tilfgyes et nytt andre punktum om
at skyldneren har rett til at terminen ikke skal veere lenger enn to uker om gangen.

Utrederen viser ogsa til at det i § 7-5 tredje og ledd er bestemmelser om at retten kan
regulere forholdet dersom bestemmelsene i fgrste og annet ledd slar urimelig ut partene.

15.2. Rett til G nekte medkontrahenten G heve avtaler pd grunn av skyldnerens
forsinkelse

Gjeldende rett:
Hvis kontraktsmotparten har hevet avtalen — og hevingserklaeringen er kommet frem til

skyldneren - fgr apningen av gjeldsforhandlingen, foreligger det ikke lenger noen bindende
avtale. Det spiller ingen rolle om hevingskravet er begrunnet i skyldnerens betalingsvansker.
For avtale om leie av fast eiendom er det gjort et unntak i dekningsloven § 7-3a annet ledd,
hvor det er bestemt at heving av leiekontrakten bare kan finne sted dersom begjsering om
fravikelse er mottatt av namsmannen eller tingretten fgr apning av gjeldsforhandling.

| bade Sverige og Danmark har man regler som begrenser kontraktsmotpartens rett til 3
heve avtaler ved rekonstruksjon.

| Danmark: Skyldneren kan med rekonstruktgrens samtykke viderefgre inngatte gjensidig
bebyrdende avtaler, se dansk konkurslov § 12n - § 12u. Skyldneren har —i motsetning til ved
konkurs — rett til 3 viderefgre avtaler som medkontrahenten har hevet, hvis hevingen er
skjedd innen fire uker fra starten av rekonstruksjonsbehandlingen og hevingen bare er
begrunnet i skyldnerens manglende eller forsinkede levering av egen ytelse (normalt
betaling). Dette gjelder ikke hvis medkontrahenten har innrettet seg pa at avtalen er hevet.
Medkontrahenten kan forlange at skyldneren og rekonstruktgren uten ugrunnet opphold tar
stilling til om gjensidig bebyrdende avtaler viderefgres. Egne regler for avtaler med de
ansatte.
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| Sverige: Medkontrahenten mister — etter beslutning om rekonstruksjon — retten til a heve
en avtale med skyldneren, hvis hevingsgrunnen er skyldnerens forsinkelse, dersom
skyldneren med rekonstruktgrens samtykke innen rimelig tid begjaerer at avtalen skal
oppfylles. Det er ikke begrensninger i hevingsretten, dersom heving er meddelt fgr
rekonstruksjon. Medkontrahenten kan kreve kontant betaling, eventuelt sikkerhet for
skyldnerens fremtidige betalinger.

Utrederens vurdering:

For enkelte avtaler, slik som leieavtaler av produksjonslokaler mv. og leveransekontrakter, vil
det veere vesentlig for at en virksomhet kan overleve at ikke medkontrahenten kan heve
avtalen. Skyldnerens forsinkelse skyldes ofte skyldnerens gkonomiske problemer.
Medkontrahentens varslede hevinger og hevinger meddelt kort tid, f.eks. fire uker, fgr
begjeering om rekonstruksjon bgr ikke kunne gjennomfgres med mindre kontraktsmotparten
har gjennomfgrt hevingen og innrettet seg pa dette, f.eks. ved a innga kontrakt med ny part
om samme ytelse.

Regelen bgr begrenses til & gjelde ved kun ved skyldnerens betalingsforsinkelse, og ikke
omfatte andre forsinkelser. Det gir en enklere regel som vil dekke de fleste praktiske
forhold, og det vil hindre misbruk og tvister ved andre leveringsforsinkelser mv.

Utrederen foreslar at det i § 7-3a tilfgyes et nytt annet ledd om begrensning i
medkontrahentens rett til heving ved skyldnerens betalingsforsinkelse.

Det bgr videre fremga at mislighold — oppstatt for eller i forbindelse med
rekonstruksjonensforhandlingen — ikke skal kunne paberopes av motparten etter at
rekonstruksjon er vedtatt. Motparten ma fremsette reklamasjon overfor rekonstruktgren
for a kunne parope seg misligholdet pa samme mate som krav fremsettes. Dersom
misligholdet fortsetter etter at rekonstruksjonen er giennomfegrt, vil motparten kunne
paberope seg dette pa vanlig mate. En slik regel er vesentlig for at det ikke skal komme
overraskelser for virksomheten etter vedtaket om rekonstruksjon. Det gir forutberegnelighet
for skyldneren, men seerlig for kreditorer som konverterer gjeld til egenkapital og nye eiere
som skyter inn frisk egenkapital. Forslaget til bestemmelse om dette tas inn som ny § 55 A i
konkursloven.

15.3 Forbud mot konkursbegjaering og tvangsfullbyrdelse mot skyldneren
under rekonstruksjon

Det er viktig at skyldner og rekonstrukter far "fred" i perioden for rekonstruksjons-
forhandling. Vekten bgr i denne periode ligge pa kreditorfellesskapets og virksomhetens
interesser, og ikke gi enkeltkreditorer mulighet til a forfglge egeninteresser pa de gvriges
bekostning.

Konkursbegjeering

Det bgr vaere forbud mot apning av konkurs under hele perioden med rekonstruksjons-
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forhandling. Bestemmelsene i konkursloven § 16 fgrste og annet ledd foreslas a gjelde i
perioden for rekonstruksjonsforhandling ved at tredje ledd annet, tredje og fjerde punktum,
samt fjerde ledd - om mulighet for a dpne konkurs etter tre maneder ved frivillig
gjeldsforhandling, samt i visse tilfeller under forhandling om tvangsakkord - foreslas strgket.
Det foreslas saledes det ikke skal vaere adgang til 8 begjaere skyldneren konkurs selv om
forhandlingen om rekonstruksjon varer i mer enn tre maneder. Sa lenge rekonstruksjons-
forhandlingene varer skal skyldneren vaere beskyttet mot konkurs. Hensynet til
enkeltkreditorene forutsettes ivaretatt av retten ved spknad om forlengelse av
rekonstruksjonsforhandlingen, jf. § 57 fgrste ledd nr. 3.

Tvangsfullbyrdelse

Konkursloven § 17 fgrste ledd og annet ledd har bestemmelser om forbud mot kreditorenes
adgang til utlegg og gjennomfgring av tvangsdekning uten gjeldsnemndens samtykke under
gjeldsforhandling. Forbudet mot tvangsdekning gjelder etter annet ledd bare i de seks fgrste
manedene etter apning av gjeldsforhandling. Utrederen vil foresla at denne seks maneders
begrensningen oppheves, slik at tvangsdekning under hele rekonstruksjonsforhandlingen
bare kan gjennomfgres med samtykke fra rekonstruktgren. | den grad det er reelt behov for
a gjennomfgre tvangssalg mv. av pantsatte eiendeler, vil panthaver normalt fa samtykke til
dette fra rekonstruktgren, safremt et slikt salg ikke vil skade en rekonstruksjonslgsning.
Dersom et tvangssalg vil skade en rekonstruksjonslgsning, bgr det etter utrederens skjgnn
ikke gijennomfgres selv om rekonstruksjonsforhandlingen har pagatt i mer enn seks
maneder. § 17 annet ledd foreslas derfor endret slik at krav om samtykke gjelder under hele
gjeldsforhandlingsperioden.

15.4 Annen rettsforfolgning mot skyldneren

| USA blir alle rettstvister mot skyldneren under Chapter 11-forhandlinger overfgrt den
konkursdomstolen, slik at denne domstolen far samlet alle tvister som har betydning for
skyldnerens gkonomi. Fordelen med en slik ordning er at alle tvister av betydning kan Igses i
rekonstruksjonsforslaget og eventuelt avgjgres av samme domstol. Det gir en bedre
mulighet for en vellykket rekonstruksjon.

Dette er en ukjent ordning i de nordiske land. En slik ordning vil ha sivilprosessrettslige
konsekvenser, som det faller utenfor denne utredning a foresla.

Det er pa samme mate et spgrsmal om alle sgksmal mot skyldneren skal stanses under
rekonstruksjonsforhandling, med mindre skyldneren og rekonstruksjonsutvalget samtykker i
at stansningen skal oppheves. Ogsa en slik ordning vil ha sivilprosessrettslige konsekvenser,
som det faller utenfor denne utredning a foresla.

15.5 Forholdet til lov om finansiell sikkerhetsstillelse.

For avtaler om finansiell sikkerhetsstillelse inngdtt fgr apning av gjeldsforhandling eller
konkurs, vil ikke gjeldsforhandlingen eller konkursen medfgre begrensninger i kontrakts-
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motpartens rett til 3 giennomfgre avtalen. | praksis medfgrer det at kontraktsmotparten vil
veere en kreditor med seerlig rett til 8 giennomfgre utenrettslig tvangsdekning, dersom
avtalen er omfattet av lov om finansiell sikkerhetsstillelse av 26. mars 2004 nr. 17.

Loven gjelder mellom enhver juridisk person og finansielle institusjoner oppregnet i lovens
§ 1 tredje ledd (banker mv.). Med juridisk person menes alle rettssubjekter med alminnelig
partsevne med unntak av fysiske personer. Det vil si at avtaler ethvert aksjeselskap mv. har
inngatt med en bank omfattes av loven. Loven gjelder pantsettelse av kontante innskudd,
finansielle instrumenter og gjeldsfordringer, se § 2 fgrste ledd bokstav c). Hva som er
finansielle instrumenter defineres i Verdipapirhandelloven av 29. juni 2007 nr. 75 § 2-2, og
omfatter blant annet aksjer, inklusiv aksjer i datterselskap. Dette gjgr at loven kan fa en
meget vid anvendelse.

Det forhold at en bank — etter lov om finansiell sikkerhetsstillelse - kan gjennomfgre
tvangsdekning i aksjer og gjeldsfordringer som ikke er en del av en aktiv verdipapirhandel fra
skyldnerens side, virker fremmed i insolvenssammenheng. Dersom bankene skulle innga og
praktisere avtaler pa denne maten overfor skyldnere som ikke driver aktiv verdipapirhandel,
vil det kunne medfgre store vanskeligheter med gjennomfgring av forhandlinger om
rekonstruksjon.

Utrederen finner det tilstrekkelig a8 peke pa problemstillingen. Det bgr vurderes om lov om
finansiell sikkerhetsstillelse etter lovens § 1 annet ledd bare skal omfatte
allmennaksjeselskap eller foretak som driver aktiv verdipapirhandel. Pa den annen side
kommer Norges E@S-rettslige forpliktelser. Det faller imidlertid utenfor denne utredning a
vurdere nermere.

16. Enklere regler for sma virksomheter

Utrederen skal som en del av mandatet vurdere om det bgr innfgres forenklede
gjeldsforhandlingsregler for sma virksomheter. | utgangspunktet er det gode grunner for
slike forenklede regler, da gjeldsforhandling/rekonstruksjonsforhandling er kostbart og
tidkrevende. Det gjelder bade a skaffe midler til drift av virksomheten i perioden med
rekonstruksjonsforhandling, og dekningen av utgiftene til selve rekonstruksjons-
forhandlingen (betaling av salaer mv. til rekonstruktgr og kreditorutvalg med radgivere).
Utfordringen med & utarbeide enklere regler for sma virksomheter, er a ivareta den
ngdvendige rettssikkerheten overfor kreditorer, ansatte, kontraktsparter mv. Det er derfor
vanskelig a gi sma virksomheter andre regler nar det gjelder hovedprinsippene for
rekonstruksjon.

For sma virksomheter ma det sgkes a gjgre perioden med rekonstruksjonsforhandling sa kort
som mulig. Det foreslas at skyldneren ved apning av rekonstruksjonsforhandling skal kunne
legge frem et forslag til rekonstruksjon, som bade omfatter rekonstruksjon av virksomheten
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og tvangsakkord av gjelden. Dette forslag kan sa gjennomgas av rekonstruktgren og
kreditorutvalget, som sa kan legge frem forslaget for kreditorene med anbefaling og forslag
til eventuelle med endringer. Rekonstruktgren tas sa opp til avstemning.

| praksis betyr dette at skyldneren fgr rekonstruksjon begjaeres bgr ha utarbeidet et
rekonstruksjonsforslag. Normalt vil en sma virksomheter ha behov for bistand fra en
advokat med erfaring med insolvensarbeid med a utarbeide et slikt forslag. For a unnga
dobbeltarbeid, foreslas det at tingretten fgr rekonstruksjonsforhandling apnes kan
oppnevne en advokat — med kvalifikasjon for & vaere rekonstrukter, jf. § 7 tredje ledd —til 3
bista skyldneren med a utarbeide forslaget, samt a forhandle med kreditorene og med
eventuelle kjgpere av hele eller deler av virksomheten. Dersom rekonstruksjonsforhandling
apnes, bgr normalt denne advokaten oppnevnes som rekonstruktgr. En slik forberedelse
kalles pa engelsk ofte for "pre pack".

Det foreslas at retten ved rekonstruksjon for sma bedrifter kan unnlate a oppnevne
kreditorutvalg. Dersom retten fgr apning av rekonstruksjonsforhandling har oppnevnt en
advokat til 3 bista skyldneren med a fremlegge slikt forslag til rekonstruksjon, og denne
advokaten sa oppnevnes som rekonstruktgr, bgr alltid kreditorutvalg oppnevnes. Dette for 3
sikre at rekonstruksjonsforslaget blir kritisk gjennomgatt fgr det sendes ut til avstemning
blant kreditorene. Retten bgr videre kritisk vurdere om det for sma virksomheter er
ngdvendig @ oppnevne borevisor etter § 11.

Normalt bgr retten ikke innkalle til fordringshavermgte ved rekonstruksjonsforhandling for
sma virksomheter.

Rekonstruktgrens gjennomgang av skyldnerens gkonomi de siste to arene, deriblant om det
foreligger omstgtelige eller strafferettslige forhold, bgr ogsa kunne gjgres enklere med
mindre det foreligger szerlige forhold som tilsier at dette bgr gjennomgas.

Utrederen foreslar at definisjonen av mindre foretak knyttes til en kjent definisjon og
foreslar a bruke definisjonen i regnskapsloven § 1-6 om sma foretak.

Det foreslas at saerreglene for sma foretak samles i en egen bestemmelse til slutt i kapitlet
for rekonstruksjon, ny § 59 A.

17. Saksbehandlingsregler

Siktemalet med de endrede saksbehandlingsregler er @ forenkle saksbehandlingen ved
rekonstruksjonsforhandling.

For det fgrste foreslas det at det ikke skal skilles mellom forhandling om frivillig
rekonstruksjon og forhandling om rekonstruksjon med tvangsakkord.
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Det foreslas videre at vesentlig en del av de Igpende vedtak og samtykker som i dag skal gis
av en samlet gjeldsnemnd (som dog har rett til 3 delegere dette til lederen) overlates til
rekonstruktgren. Dersom en avgjgrelse kan fa vesentlig betydning for rekonstruksjons-
forhandlingen, bgr dog rekonstruktgren samra seg med kreditorutvalget fgr beslutning tas.
At rekonstruktgrens kompetanse utvides noe, vil lette arbeidet for rekonstruktgren og
kreditorutvalget. Det vises til kommentarene til de enkelte lovbestemmelser.

Utrederen foreslar at avstemninger bgr avholdes skriftlig og ikke ved mgte i retten eller hos
rekonstruktgr. Det vises til kommentarene til de enkelte lovbestemmelser.

Utrederen vil peke pa at man ved det ved rekonstruksjonsforhandling ma veaere vid mulighet
for bruk av e-post og annen elektroniske midler (som f.eks. bosiden i Konkursregisteret) i
rekonstruktgrens kommunikasjon med kreditorene. Lovens krav til bruk post og papir bgr
oppheves. Det er gjort spredte forsgk pa a giennomfgre dette i lovteksten. Departementet
ber giennomga lovteksten slik at den for slik kommunikasjon er oppdatert i forhold til de
nyeste retningslinjer for elektronisk kommunikasjon.

18. @konomiske og administrative konsekvenser

Forslagene i utredningen er i utgangspunktet basert pa en tilnaermet uendret ressursbruk.

De forslag som fremmes vil etter utrederens skjgnn fa begrensede gkonomiske og
administrative konsekvenser. Siktemalet ma med endringene er at et gkt antall saker om
rekonstruksjonsforhandling skje etter konkurslovens regler, det vil si rettslig behandling av
disse sakene. Isolert sett vil det bety en viss gkning i antall saker for tingrettene. @kningen i
antall saker for tingrettene vil imidlertid vaere beskjeden. | noen grad vil gkningen ogsa
motsvares i at en vesentlig del av de skyldnerne hvor det vil bli dpnet rekonstruksjons-
forhandling, etter dagens regelverk ville blitt slatt konkurs. Rekonstruksjonssakene antas
dog a veere noe mer arbeidskrevende enn konkurssaker.

For kreditorene, deriblant staten som skattekreditor og NAV Ignnsgaranti, legger utrederen
til grunn at de nye reglene vil bety en viss fordel. Selv om det dpnes for at det blir vedtatt
tvangsakkord i et gkt antall saker og med mulighet for en lavere dividende, vil dette vaere
bedre enn en konkurs, hvor kravene i hgy grad gar tapt.

For staten som kreditor er det av stgrst betydning at utrederen ikke fremsetter konkret
forslag om endring av fortrinnsrettsreglene.

En endring av Ignnsgarantireglene vil kunne medfgre gkte utgifter for Ignnsgaranti-
ordningen. Utrederen fremsetter bare forslag om en begrenset endring av disse regler,
nettopp for ikke a foresla regler som medfgrer gkte utgifter.
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19. Merknader til de enkelte bestemmelser

Merknader til de enkelte bestemmelser

Generelt er begrepet gjeldsforhandling endret til rekonstruksjonsforhandling.
Gjeldsnemndens leder er endret til rekonstruktgr. De gvrige medlemmer av gjeldsnemnden
betegnes som medlemmer av kreditorutvalget. Samlet betegnes rekonstruktgren og
kreditorutvalget som rekonstruksjonsutvalget. Det vises til pkt. 5 Fokusskifte og terminologi.

Til § 1:

Paragrafen endres slik at hovedkriteriet for at en skyldner kan begjzere
rekonstruksjonsforhandling skal vaere at "skyldneren har eller i overskuelig fremtid vil fa
alvorlige gkonomiske problemer". Det er ikke lenger krav til illikviditet. Videre gis en
kreditor rett til 8 fremme begjaering om rekonstruksjonsforhandling. Det fremgar etter § 2
annet ledd at kriteriet for at en kreditor kan begjaere rekonstruksjonsforhandling er
illikviditet. Det vises til omtalen under pkt. 7 dpning av rekonstruksjon, szerlig pkt. 7.1 og 7.2.

Som siste setning i § 1 foreslas inntatt formalet med rekonstruksjonsforhandlinger. Formalet
er i overensstemmelse med hva en frivillig gjeldsforhandling kan ga ut pa etter § 23 og hva
en rekonstruksjon med tvangsakkord kan ga ut pa etter § 30. Utrederen er av den
oppfatning at det er en fordel at formalet med bestemmelsene om rekonstruksjon fremgar
allerede i lovens § 1. Det vises ogsa til at i den danske konkursloven fremgar innholdet av en
rekonstruktion i §§ 10, 10a, 10b og 10c, som er de f@grste bestemmelsene om rekonstruktion.

Til § 2:

Skillet mellom frivillig rekonstruksjon og rekonstruksjon med tvangsakkord foreslas fjernet
for forhandlingsfasen, se pkt. 7.5. Fgrste ledd, annet punktum, om at det av begjeeringen

skal fremga om skyldneren begjeerer frivillig gjeldsordning eller tvangsakkord er derfor
stroket.

Det foreslas at man i annet ledd oppstiller kravene til hva begjaeringen skal inneholde nar
den fremsettes av skyldneren. Innholdet tilsvarer i hgy grad det som i dag fremgar av fgrste
ledd, tredje punktum og nr. 1 — 3. Vilkdrene er noe skjerpet ved at skyldneren i tillegg til a
redegjgre for de gkonomiske problemene ogsa kort skal redegjgre for hvordan
rekonstruksjonen skal giennomfgres og en skisse til hvorledes gjelden tenkes ordnet. Videre
foreslas det at skyldneren ma redegjgre for hvordan driften under rekonstruksjons-
forhandlingen skal finansieres. Pa begge punkter forutsettes det bare en kort redegjgrelse
som viser at skyldneren har et bevisst forhold til dette. Det kreves ikke detaljerte budsjetter
e.l. Ved rettens gjennomgang av begjeeringen skal fokus veere pa om realismen i om
gjeldsforhandlingen vil lykkes, se § 4 fgrste ledd nr. 3. Det vises for gvrig til omtalen i pkt.
7.4.
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Det foreslas a stryke kravet om at skyldneren skal vedlegge liste til retten med kreditorenes
navn, adresser og tilgodehavender, samt tidspunktet for gjeldens og sikkerhetenes stiftelse.
Det er tilstrekkelig at slik informasjon fremlegges direkte for rekonstruktgren ved dennes
giennomgang av skyldnerens virksomhet og gkonomi. Retten har ikke behov for disse
detaljerte opplysningene ved behandlingen av begjaeringen.

Det foreslas et nytt tredje ledd om kravet til begjeeringen nar den fremsettes av en kreditor.

Nar det i § 1 foreslas at begjeeringen kan fremsettes av en kreditor, ma man ogsa har regler
om bade de materielle krav for at en kreditor skal kunne begjeere rekonstruksjons-
forhandling og regler om innholdet av begjaeringen. Det materielle krav er at kreditor ma —
som ved konkurs — sannsynliggjgre a ha et krav mot skyldneren. Videre ma kreditor
sannsynliggjgre at skyldneren er illikvid. | motsetning til nar det er skyldneren selv som
fremsetter begjaeringen, er det viktig a8 ha et strengere og mer presist krav til skyldnerens
gkonomiske situasjon for a apne rekonstruksjonsforhandling. Det vises til pkt. 7.1 0g 7.2,
samt pkt. 7.4

Navaerende annet ledd foreslas som nytt fierde ledd uten annen endring i teksten enn
terminologien.

Som nytt femte ledd foreslas en bestemmelse om foreleggelse for skyldneren av en

begjeering fra en kreditor. Skyldneren ma fa en rimelig — men ikke for lang — frist til a uttale
seg om begjaeringen. Fristen ma sees i sammenheng med § 4 annet ledd, hvoretter retten
normalt skal avgjgre begjeeringen innen to uker. Det foreslas videre at retten kan velge om
den vil avholde rettsmgte eller behandle begjaeringen skriftlig og ved innhenting av
informasjon etter sjette og syvende ledd.

Navaerende tredje og fierde ledd foreslas som nytt sjette og syvende ledd uten annen

endring enn terminologien.
Til §3:

Ingen annen endring enn at teksten tilpasses at ogsa en kreditor kan fremsette begjaering
om rekonstruksjonsforhandling, og det er rekvirenten som ma sgrge for at det blir innbetalt
et forskudd. Om forskuddets st@rrelse vises til pkt. 7.6.

Til § 4:

Det foreslas et nytt nr. 4 i fgrste ledd. Retten skal avsla en begjeering fremsatt av en kreditor

dersom skyldneren motsetter seg dette, se pkt. 7.2.

| annet ledd foreslas det at retten normalt skal avgjgre en begjeering fra en kreditor innen to
uker. Fristen er ikke absolutt og vil avhenge av om retten ma innhente ytterligere
opplysninger fra rekvirenten, skyldneren eller andre.
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| tredje ledd presiseres det at det kun er begjaeringer fra skyldneren som tas til fglge, dvs. at
rekonstruksjonsforhandling apnes, som ikke kan ankes. @vrige kjennelser ma kunne ankes
av rekvirenten og skyldneren (som er sakens parter), men det ma settes en kort frist.
Utrederen foreslar én uke fra avsigelsen. Det forutsettes at retten meddeler kjennelsen til
partene straks den er avsagt. Det er viktig at det raskt avklares om rekonstruksjons-
forhandling skal apnes. Det vil skape meget store problemer for drift av skyldnerens
virksomhet dersom det skapes usikkerhet om dette i lenger tid. Fristen bgr Igpe fra
avsigelsen. Om fristen skal vaere tre dager eller en uke er et vurderingsspgrsmal.

Til § 5:

Det foreslas nytt annet ledd om fordringshavermgte, se § 18 B.

Til § 6:

Det skal ikke skilles mellom forhandling om en frivillig rekonstruksjon og forhandling om
rekonstruksjon med tvangsakkord. Da ma kunngjgringsreglene tilpasses dette. Det legges
opp til a fglge dagens regler for tvangsakkord i konkursloven § 35. Reglene foreslas inntatt i
§ 6. Det vises til pkt. 7.8.

| f@rste ledd inntas et nytt 2. punktum om kunngjgring av fordringshavermgte, jf. § 18 B.

Etter annet ledd skal rettsmgtene vaere offentlige med mindre retten etter domstollovens
alminnelige regler beslutter a lukke rettsmgtet. Det skal bare unntaksvis skje.

Det foreslas et nytt tredje ledd, som tilsvarer dagens § 35 fgrste ledd.

Til§6 A:

Bestemmelsen foreslas strgket da skillet mellom forhandling om en frivillig rekonstruksjon
og forhandling om rekonstruksjon med tvangsakkord oppheves.

Til§ 7:

| § 7 endres terminologien i henhold til de generelle merknadene til
rekonstruksjonsforhandling, rekonstruktgr, kreditorutvalg og rekonstruksjonsutvalg.

Det foreslas et nytt tredje ledd hvor rekonstruktgrens kvalifikasjoner spesifiseres. | dagens
tredje ledd fgrste punktum fremgar det at gjeldsnemndens leder som regel skal vaere
advokat. Kvalifikasjonskravet presiseres til at det skal veere en advokat med erfaring med
insolvensspgrsmal, hvilket er i henhold til dagens praksis. Det vises til punkt 7.7.

Det foreslas et eget fierde ledd om kreditorutvalget, hvor det uttales at medlemmene
fortrinnsvis skal representere forskjellige grupper av kreditorene, hvilket er i henhold til
dagens praksis.
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Det foreslas nytt femte ledd hvor det uttrykkelig uttales at rekonstruktgren og

kreditorutvalget til sammen utgj@r rekonstruksjonsutvalget.

Til § 8:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 9:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 10:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 11:

Det foreslas at den revisor som oppnevnes for a giennomga skyldnerens regnskaper og bista
rekonstruksjonsutvalget og kreditorene benevnes "borevisor" for a skille ham fra selskapets
ordinaere revisor. For gvrig er det kun terminologien som foreslas endret i denne
bestemmelse.

Til § 12:
| fgrste, annet og fijerde ledd er det kun terminologien som foreslas endret.

Det foreslas et nytt tredje ledd hvor rekonstruktgrens tillitt til kreditorfellesskapet, og

derved uavhengighet av enkeltkreditorene inntas. Dette er i overensstemmelse med de
skjerpede krav til habilitet og uavhengighet som gjelder generelt i samfunnet, og som har
avspeilt seg i de senere ars praksis for oppnevnelse av gjeldsnemndens leder. Det vises til
pkt. 7.7, hvor det neermere innhold av bestemmelsen drgftes.

Til § 13:
Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 14:

Det er i det vesentlige terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse. | fgrste ledd
er det dog foreslatt en mindre modernisering ved at skyldnerens "forretning" er erstattet
med "virksomhet". Annet ledd, annet punktum om paskrift ved fornyelse av veksler og

gjeldsbrev er foreslatt strgket da veksler er gatt helt ut av bruk og fornyelse av gjeldsbrev
ogsa synes lite praktisk. Det er uansett ikke behov for noen szerlig regel om paskrift ved
fornyelse. Regelen om begrensningen i skyldnerens rett til a stifte gjeld mv. fremgar av
forste ledd.
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Til § 15:
Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 16:

Det foreslas a stryke tredje ledd annet, tredje og fierde punktum, samt fjerde ledd om

mulighet for & dpne konkurs etter tre maneder ved frivillig gjeldsforhandling, samt i visse
tilfeller under forhandling om tvangsakkord, se pkt. 15.3. Utrederen foreslar at sa lenge
retten samtykker i at en rekonstruksjonsforhandling fortsetter, sa skal kreditorene generelt
ikke ha rett til 3 begjeere skyldneren konkurs. For det fgrste foreslas det na ikke a skille
mellom forhandling om frivillig rekonstruksjon og forhandling om rekonstruksjon med
tvangsakkord. For det annet bgr skyldneren vaere "fredet" for konkursbegjaeringer sa lenge
retten har samtykket i at forhandlingen skal fortsette. Det foreslas tilsvarende endring for
tvangsfullbyrdelse i § 17. Det er kompliserende a ha flere parallelle frister Ispende under
rekonstruksjonsforhandlingen.

Tidligere femte ledd foreslas som nytt fijerde ledd. Det foreslas ogsa at de kreditorer som
likevel skal ha rett til 8 begjaere konkurs under rekonstruksjonsforhandlingen, skal
representere en halvdel - og ikke 2/5 - av gjelden. Dette har sammenheng med at det nar
foreslas at en tvangsakkord skal kunne vedtas med simpelt flertall, se § 43. Da skal heller
ikke et mindretall av kreditorene kunne stanse rekonstruksjonsforhandlingen ved a
fremsette konkursbegjeering.

Til §17:
Det er i det vesentlige terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.

I annet ledd foreslas det at kravet til rekonstruktgrens samtykke skal gjelde under hele
perioden med rekonstruksjonsforhandling. Det vises til pkt. 15.3.

Det foreslas dog den endring at det skal vaere rekonstruktgren — og ikke hele
rekonstruksjonsutvalget — som skal gi samtykke etter bestemmelsen. Ved at
rekonstruktgren far samtykkekompetansen forenkles saksbehandlingen noe, slik at det ikke
er ngdvendig a trekke inn kreditorutvalget i alle tilfeller. Eventuelle kontroversielle spgrsmal
ber dog rekonstruktgren forelegge for kreditorutvalget, som et ledd i en god saksbehandling.

Til§17 A:

Dette er en helt ny bestemmelse og det vises til pkt. 10. Fgrste ledd gir bestemmelse om
hvilke pantesikkerheter lan til finansiering av drift kan gis. Lovteksten er ment a dekke Ian til
finansiering av skyldnerens drift og til drift av rekonstruksjonsforhandlingen, slik som utgifter
til rekonstruktgr, kreditorutvalg, borevisor og andre medhjelpere mv. Annet ledd gir
saksbehandlingsregler. Retten skal blant annet kunne omgjgre rekonstruksjonsutvalgets
samtykke dersom eksisterende panthaveres sikkerhet blir vesentlig forringet (tilsvarende
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kriteriet etter § 17 fjerde ledd, fgrste punktum i.f.) eller retten finner at det ikke er
tilstrekkelig behov for slik [an.

Til § 18:
Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til§ 18 A:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.

Til§18B:

Det foreslds en ny bestemmelse om fordringshavermgte. Det vises til pkt. 8.2. Utrederen er
noe usikker pa plasseringen av denne bestemmelse, men anser det naturlig at
bestemmelsen kommer etter virkningen av at rekonstruksjonsforhandling blir dpnet og
rekonstruktgrens og kreditorutvalgets giennomgaelse av skyldnerens gkonomiske forhold.

| dagens lov § 38 A er det bestemt at det skal vaere fordringshavermgte ved tvangsakkord.
Forslaget til ny § 18 B er dog ikke helt parallell. Det foreslas nd at mgtet skal holdes i retten
— tilsvarende skiftesamling ved konkurs, se § 78 fgrste ledd nr. 3 og §§ 92 flg. — og ikke under
ledelse av rekonstruksjonsutvalget. Hovedregelen skal vaere at slikt mgte skal avholdes, men
retten kan beslutte at slikt mgte ikke skal avholdes. Dette vil vaere en beslutning som ikke
kan ankes.

Hovedspgrsmalet som skal behandles pa fordringshavermgtet er skyldnerens utkast til
rekonstruksjon av virksomheten. Dette skal bare vaere et utkast til drgftelse med
hovedpunktene og ikke en ferdig plan. Dersom fordringshavermgte ikke skal avholdes ma
skyldnerens utkast til rekonstruksjon sendes kreditorene til uttalelse. | tilfelle vil det ikke
vaere naturlig med avstemning om utkastet med mindre kreditorene begjzerer dette.

Til §19:

Det er kun terminologien som foreslas endret i fgrste ledd. Annet ledd om underretning om
fordringshavermgte tilpasses at det ikke skal skilles mellom forhandlinger om frivillig
rekonstruksjon og forhandling om rekonstruksjon med tvangsakkord.

Til § 20:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse. Myndigheten er dog
flyttet fra gjeldsnemnden til rekonstruktgren for a forenkle saksbehandlingen.

Til § 21:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse, dog slik at det skal veere
rekonstruktgren som skal utarbeide redegjgrelsen. | nytt siste ledd er det foreslatt en
fremgangsmate hvoretter rekonstruktgrens redegjgrelse forelegges kreditorutvalget som
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skal avgi uttalelse. Det antas & vaere en mer rasjonell fremgangsmate enn at hele
rekonstruksjonsutvalget skal ha ansvar for redegjgrelsen, samt at det i stgrre grad vil
avspeile den reelle fremgangsmate og arbeidsfordeling.

| fgrste ledd nr. 2 foreslas passusen om vekselforpliktelser strgket, da veksler i praksis ikke

brukes lenger.

Utrederen vil foresla et nytt annet ledd hvor det presiseres at rekonstruktgrens

gjennomgang av skyldnerens gkonomiske forhold de to siste arene og om det er omstgtelige
eller straffbare forhold ma avpasses etter de konkrete forholdene. Vurderingen av hvor
omfattende gjennomgangen skal veere ma pa den ene side hensynta om det er saerlig grunn
til 3 underspke enkelte forhold naermere og pa den annen side hvor ressurskrevende en slik
gjennomgang vil vaere. Dersom det kun er foretatt en forenklet gjennomgang, skal dette
opplyses saerskilt i rekonstruktgrens redegjgrelse.

Navaerende annet og tredje ledd blir nytt tredje og fjerde ledd.

Til § 22:

Det foreslas i fgrste ledd, fgrste punktum 3 presisere at rekonstruksjonsutvalgets arbeid og

bistand overfor skyldneren med rekonstruksjonsplan, skal skje pa bakgrunn av drgftelsene
pa fordringshavermgtet og de gvrige opplysninger som er skaffet til veie. Dersom et
fordringshavermgte skal ha noen hensikt, ma drgftelsene pa mgtet bringes videre i arbeidet
med rekonstruksjonsplan, og det markeres ved forslaget til formulering av fgrste punktum.

For gvrig er det kun terminologien som foreslas endret i § 22.
Til § 23:

| fgrste ledd foreslas det nytt pkt. 3 om konvertering av gjeld til egenkapital. Det vises til
punkt 13 om dette. Dagens punkt 3, 4 og 5 blir henholdsvis punkt 4, 5 og 6. Punkt 4 gir
hjemmel til salg av hele eller en del av virksomheten uten av skyldnerselskapet blir likvidert.
Dette har sammenheng med at formalet med rekonstruksjon utvides til ogsa @ omfatte salg
av hele eller deler av virksomheten, se § 1. Punkt 5 gir hjemmel for salg av hele eller deler av
virksomheten og at den resterende del av gjelden blir slettet og selskapet likvidert. | punkt 6
presiseres det at listen med tiltak ikke er uttemmende, slik at pkt. 1 — 5 kan kombineres med
andre tiltak. Dette er for a understreke at man ved en frivillig rekonstruksjon skal ha stor
grad av frihet til 3 vedta de tiltak som for den enkelte virksomhet er hensiktsmessig.

Rekonstruktgren vil foresla a stryke dagens andre, tredje og fijerde ledd. For at en frivillig

rekonstruksjon skal vaere et reelt alternativ, er det viktig at den kan inneholde de tiltak som
finnes hensiktsmessig. Det foreslas ogsa a apne for forskjellsbehandling av kreditorene og
avtaleparter mv. Sa lenge en frivillig rekonstruksjon forutsetter at ingen av kreditorene
motsetter seg forslaget, se § 25, kan det ikke sees grunn til at loven skal begrense
Igsningene. Den kreditor som mener at dette ikke er akseptabelt ma stemme mot forslaget,
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for @ kunne motsette seg forslaget. Nettopp for a kunne fa tilslutning fra alle kreditorer, kan
det veere viktig @ mulighet for a seerbehandle enkelte kreditorer eller grupper av kreditorer,
enten det gir kreditorene bedre eller darligere behandling. Det vil ogsa veere viktig for a
unnga en diskusjon om konvertering av gjeld til egenkapital gir en bedre eller darligere
Igsning for de kreditorene som velger det fremfor de kreditorene som velger a fa utbetalt en
kontantdividende.

Til § 24:

Det er kun terminologien som foreslas endret i fgrste ledd og annet ledd fgrste punktum.
Det foreslas dog et nytt annet og tredje punktum i annet ledd. Tillegg har ssmmenheng med

forslaget til forenklet vedtagelsesprosedyre i § 25, se pkt. 12.1. Ved en forenklet vedtagelses-
prosess er viktig at kreditorene blir gjort szerskilt oppmerksom pa konsekvensen av a unnlate
a forkaste forslaget, dvs. konsekvensen av a forholde seg passiv. Det er videre viktig at
rekonstruktgrens meddelelse til kreditorene skjer pa en sikker mate. Det apnes for a bruke
elektronisk kommunikasjon. Det siste for a forenkle saksbehandlingen.

Til § 25:
Fgrste ledd foreslas det ingen endringer i.

Det foreslas et nytt annet ledd til erstatning for dagens annet og tredje ledd. Det foreslas a
forenkle vedtagelsesprosedyren for frivillig gjeldsforhandling, se pkt. 12.1, slik at forslaget
blir bindende for passive kreditorer, og at det er tilstrekkelig med én utsendelse fra
rekonstruktgren. Kravet i dagens tredje ledd til 3/4 at av fordringene regnet etter belgp skal
aktivt ha akseptert forslaget, foreslas beholdt. Endringen medfgrer at det er tilstrekkelig
med én utsendelse fra rekonstruktgren.

Til § 26:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse, bortsett fra at det
foreslas et nytt siste punktum som presiserer at det etter to forslag om frivillig

rekonstruksjon kan fremsettes nytt forslag om rekonstruksjon med tvangsakkord. Dette er
en konsekvens at det foreslas at man ikke skal skille mellom forhandling om en frivillig
rekonstruksjon og forhandling om rekonstruksjon med tvangsakkord. Forslaget er for gvrig i
samsvar med dagens regler, hvor skyldneren kan begjaere tvangsakkord etter at forslag om
frivillig gjeldsordning ikke er vedtatt.

Til § 27:

| fgrste og annet ledd er det kun terminologien som foreslas endret. Teksten i tredje ledd
foreslas endret, da det ikke lenger fgres en skifteprotokoll. Det foreslas bare at retten skal
notere nar forslaget kom inn til retten. Hvordan dette praktisk skal gjgres i rettens
saksbehandlingssystem er det ikke hensiktsmessig a lovregulere.
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Til § 28:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse, dog slik at det i
innledningen i fgrste ledd er mest hensiktsmessig a vise til frivilling rekonstruksjon i § 23 i
stedet for @ regne opp de forskjellige formene for frivillig rekonstruksjon.

Til § 29:
Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 30:

| fgrste ledd foreslas det nytt pkt. 3 om konvertering av gjeld til egenkapital. Det vises til
punkt 13 om dette. Dagens punkt 3, 4 og 5 blir henholdsvis punkt 4, 5 og 6. Punkt 4 gir
hjemmel til salg av hele eller en del av virksomheten uten av skyldnerselskapet blir likvidert.
Dette har sammenheng med at formalet med rekonstruksjon utvides til ogsa a omfatte salg
av hele eller deler av virksomheten, se § 1. Punkt 5 gir hjemmel for salg av hele eller deler av
virksomheten og at den resterende del av gjelden blir likvidert. Kravet om at skyldneren ma
innesta for at dekningen vil utgjgre en viss prosent av gjelden, foreslas straket idet krav i
annet og tredje ledd om minimumsdividende foreslas strgket. | punkt 6 presiseres det at
listen med tiltak ikke er uttemmende, slik at pkt. 1 — 5 kan kombineres med andre tiltak.
Listen over tiltak er tilsvarende § 23 for frivillig rekonstruksjon.

Navaerende annet og tredje ledd om minimumsdividende foreslas strgket. Det vises til pkt.
11.2. Likeledes foreslas navaerende fjerde ledd strgket, da denne bestemmelse forutsetter
et krav om minimumsdividende.

Navaerende femte ledd blir nytt annet ledd. | nytt annet ledd blir henvisningen til
foregdende ledd endret til en henvisning til fgrste ledd, da de gvrige foregaende foreslas
stroket.

Navaerende sjette ledd foreslas strgket, da et absolutt forbud mot dekning av
etterprioriterte krav vil veere i strid med prinsippet om st@rre fleksibilitet. Sikkerheten og
hensynet til de gvrige kreditorer ivaretas av § 49 nr. 1. Utrederen understreker at det bgr
kun veere i saerskilte unntakstilfeller at etterprioriterte krav bgr kunne gis en mindre dekning.

Til § 31:
Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 35 og § 36:

§ 35 og § 36 om kunngjgring og tinglysing av at akkordforhandling er apnet foreslas strgket,
da det foreslas en samlet rekonstruksjonsforhandling for frivillig rekonstruksjon og
rekonstruksjon med tvangsakkord.
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Til § 37:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 38:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse.
Til § 38 A og 39:

§ 38a om fordringshavermgte og § 39 om skyldnerens mgteplikt foreslas strgket, da det
bestemmelsene om fordringshavermgte foreslas gitt i § 18 B.

Til § 40:

| ferste ledd foreslas kun endring terminologien, bortsett fra at det foreslas inntatt et nytt
annet punktum om bruk av forsvarlig kommunikasjon fra rekonstruktgr til kreditorene.

Annet, tredje, fijerde og femte ledd foreslas strgket og erstattet med nytt annet ledd. Det

foreslas at avstemningen over forslaget alltid skal skje skriftlig og ikke i mg@te. Dette er mer
fleksibelt og gir alle kreditorer en stgrre mulighet til a delta i avstemningen enn om de ma
mgte i et avstemningsmgte. Det kan dog i en del tilfeller vaere nyttig og hensiktsmessig med
et mgte hvor kreditorene kan drgfte forslaget til rekonstruksjon med skyldneren,
rekonstruktgren og kreditorutvalget, og at kreditorene kan stille spgrsmal. Det foreslas at
slikt mgte avholdes i rettens regi etter forslag fra rekonstruktgren eller kreditorutvalget.
Bestemmelsen er ikke til hinder for at rekonstruktgren og/eller kreditorutvalget innkaller til
mg@te med kreditorene i egen regi.

Til § 41:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse. Det er rekonstruktgren
som overtar de oppgaver som en gjeldsnemnden har etter dagens bestemmelse.

Til § 42:

Det er kun terminologien som foreslas endret i denne bestemmelse. Henvisningeninr. 5 til
§ 30 femte ledd endres dog til § 30 annet ledd, da femte ledd foreslas som nytt annet ledd.

Til § 43:

| dag er det krav om kvalifisert flertall — enten 3/5 eller 3/4 flertall bade i antall og belgp — for
a fa vedtatt en tvangsakkord. | pkt. 12 foreslas dette endret til at en tvangsakkord kan
vedtas av et simpelt flertall — mer enn halvparten — av alle kjente fordringer som har
stemmerett etter §§ 41 og 42. Det forutsettes at over halvparten av de stemmeberettigede
fordringer aktivt har stemt for forslaget. Kravene beregnes i forhold til de belgp som er
registrert i fordringshaverlisten, jf. § 41 og det forutsettes at de har stemmerett etter § 42.
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Til § 44:
| fgrste og annet ledd er det kun terminologien som foreslas endret.

Tredje og fjerde ledd foreslas strgket, da avstemning ikke skal skje i mg@te, men skriftlig.

Til § 45:

Det er hovedsakelig terminologien som foreslas endret. | fgrste ledd, fgrste punktum

justeres teksten slik at ukes-fristen skal regnes fra "fristen for" avstemningen. | og med at
avstemningen skjer skriftlig og ikke i mgte, vil det veere en mer korrekt formulering. I nr. 2
foreslas teksten endret fra "gjeldsnemndas forhandlingsbok" til "protokoll fra
rekonstruksjonsutvalgets mgter", da loven ikke bgr regulere hvorledes protokollen fgres.

Til § 46:

Det foreslas at rettens stadfestelse normalt ikke skal skje i rettsmgte. Men retten bgr - i den
grad retten finner det hensiktsmessig - kunne innkalle til rettsmgte fgr kjennelse om
stadfestelse skjer. Stadfestelsen skjer i form av kjennelse.

Fgrste ledd endres slik at det fremgar at retten kan innkalle til rettsmgte dersom retten
gnsker det. Det foreslas at rettsmgte som i dag skal holdes innen tre uker.

| annet ledd, f@rste og annet punktum, er det bare terminologiske endringer. Bestemmelsen
i annet ledd tredje punktum om forkynning av innkallingen til skyldneren, jf. § 70, foreslas
strgket. Det forutsettes at rekonstruktgren har jevnlig kontakt med skyldneren, og kan
innkalle skyldneren ved betryggende kommunikasjon. Et krav om forkynning av innkallingen
for skyldneren vil bare virke forsinkende. Fjerde punktum beholdes, men blir na tredje
punktum.

Tredje ledd beholdes uten endring.

| fierde ledd foreslas det a presisere at det kun er rettens prosessledende avgjgrelser om det
skal avholdes rettsmgte ikke er gjenstand for anke. Selve stadfestelsen kan ankes. Regelen

forstas slik i dag, se blant annet Wiker/Ro Konkursloven. Kommentarutgave (2003) side 177.
Dette i motsetning til om stadfestelseskjennelsen i nytt femte ledd.

Det foreslas et nytt femte ledd, hvoretter det bestemmes at rettens stadfestelse skjer i form
av kjennelse, slik det fremgar av § 52. Dette for @ markere at stadfestelseskjennelsen er noe
annet enn de avgjgrelser som fjerde ledd omtaler.

Til §47:
Det foreslas ingen endringer i fgrste ledd.

| annet ledd er det fgrst og fremst terminologien som foreslas endret. | tillegg foreslas det at
kontoen med det sperrede belgp skal disponeres av rekonstruktgren og ikke av retten.
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Utrederen er av den oppfatning at det bgr vaere rekonstruktgren som skal ha ansvar for den
praktiske oppfglging av en rekonstruksjon. Disponering av sperrede belgp er en naturlig del
av dette. Det er lite hensiktsmessig at tingretten skal administrere slike sperrede konti.
Dersom det er rekonstruktgren som etter fgrste punktum skal disponere den sperrede
konto, ma teksten i tredje punktum endres slik at retten kan palegge rekonstruktgren a frigi
belgpet. Beslutningsmyndigheten om frigivelse bgr ligge hos retten.

Til § 48:
| forste ledd nr. 1, 2 og 4 foreslas kun terminologiske endringer.

| fgrste ledd nr. 3 foreslas strgket. For a fa til rekonstruksjonslgsninger som kan vinne

tilslutning blant et bredt flertall av kreditorene og som kan legge grunnlag for god drift etter
gjennomfgrt rekonstruksjon, ma det vaere rom for a kunne gi noen grupper av kreditorer en
bedre lgsning enn dagens regler om absolutt likebehandling av alle uprioriterte krav, og at
det ikke skal kunne ytes noe til etterprioriterte krav. Hovedregelen bgr dog fremdeles vaere
likebehandling og det ma foreligge saerskilte grunner for a fravike dette. Retten ma vurdere
om et forslag om a fravike likebehandlingsregelen er "rimelig og rettferdig" for kreditorene
etter §49 nr. 1.

Forste ledd nr. 4 blir ny nr. 3.
Til § 49:

Det foreslas et fgrste ledd nr. 1. Dette er en ny generalklausul som vil gi retten rett til a

nekte stadfestelse av et rekonstruksjonsforslag nar forslaget enten nar forslaget vil virke
"stgtende" eller nar forslaget ikke er "rimelig og rettferdig" overfor kreditorene. Begrepet
stgtende er hentet fra gjeldsordningsloven § 5-4 fgrste ledd bokstav a). Det gjelder fgrst og
fremst overfor allmenheten og ved forslag som blant annet kan skade den allmenne
betalingsmoral. Begrepet rimelig og rettferdig er hentet fra angloamerikansk rett "fair and
equitable". Det gjelder f@rst og fremst forslag som pa urimelig mate diskriminerer eller
favoriserer enkelt (grupper av) kreditorer overfor andre.

Forslaget til generalklausul i nr. 1 ma sees i sammenheng med at reglene for hva en
tvangsakkord kan ga ut pa vesentlig utvides og liberaliseres, blant annet at § 48 nr. 3 foreslas
stroket, samt at reglene for vedtagelse forenkles ved at det er tilstrekkelig med et simpelt
flertall av kreditorene. Det er da ngdvendig a gi retten stgrre myndighet til & nekte
stadfestelse for a hindre misbruk og hindre Igsninger som urimelig gar pa bekostning av
andre. Det kan szerlig vaere aktuelt hvis en stor (eventuelt noen fa store) kreditor(er) tvinger
gjennom lgsninger med sterk motstand fra de gvrige.

Generalklausulen foreslas inntatt i § 49 slik at retten av eget tiltak kan nekte stadfestelse.
Det er saledes ikke ngdvendig at hverken en kreditor eller annen part fremmer krav om
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dette. Pa den annen side er generalklausulen en sa vidt skjgnnsmessig regel at retten bgr sta
fritt til 8 nekte stadfestelse. Det bgr ikke vaere en skal-regel etter § 48.

| forste ledd naveerende nr. 1 og 2 som blir ny nr. 2 og 3 foreslas det kun terminologiske
endringer.

Til § 50:
| forste ledd nr. 1 foreslas kun terminologiske endringer.

| fgrste ledd nr. 2 bokstav a) foreslas et tillegg om at vurderingen om misforholdet szerlig skal

vurderes i forhold til hvilken dekning som kan forventes ved en konkurs. Dersom retten
nekter a stadfeste en akkord vil normalt konkurs veere alternativet, se § 57. Nar konkurs er
alternativet, er det viktig at vurderingen skjer i forhold til dette. Det kan dog i enkelte
tilfeller tenkes at skyldneren er solvent. Det foreslas da en ny § 56 A, hvoretter konkurs ikke
skal dpnes. Dersom det er tilfellet, ma rettens vurdering etter § 50 nr. 2 a) skje i forhold til
hvilken dekning kreditorene da kan fa (typisk ved enkeltforfglgning).

| fgrste ledd nr. 2 bokstav b) rettes henvisningen til 30 fra femte til annet ledd.

Det foreslas videre a stryke fgrste ledd nr. 2 bokstav c) om at betalingen av dividende vil skje

sa langt frem i tid at dette ikke er rimelig. Ved innfgring av generalklausulen i § 49 fgrste
ledd nr. 1, seerlig alternativet om rekonstruksjonsforslaget ikke er rimelig og rettferdig
overfor kreditorene, har man allerede en hjemmel til 8 nekte stadfestelse nar forslaget ikke
er rimelig. Det synes da ungdvendig med en sarregel sominr. 2 c). Hva som er en urimelig
betalingsfrist, ma for gvrig ogsa sees i forhold til om noen kreditorer far konvertere gjeld til
egenkapital, jf. pkt. 13.

Fgrste ledd nr. 2 ndveerende bokstav d) blir sa bokstav c).

Til § 51:
Det foreslas kun terminologiske endringer.
Til § 52:

| fgrste ledd, fgrste punktum tilpasses teksten forslaget om at rettsmegte til behandling av

stadfestelsen, jf. § 46, ikke skal veere obligatorisk. Ved skriftlig behandling bgr retten ogsa
raskt avsi kjennelse om stadfestelse. Fristen foreslas satt til tre uker, som er fristen for
avholdelse av rettsmgte i § 46.

| annet ledd fgrste punktum foreslas den endring at det bare skal vaere de kreditorer som

aktivt har stemt mot forslaget som kan anke tingrettens stadfestelseskjennelse. Slik regelen
i dag lyder, vil en kreditor som har veert helt passiv ha rett til 8 anke. Det fremstar som lite
rimelig. Hvis man begrenser ankeretten til de kreditorer som har stemt mot forslaget, ma
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man imidlertid ivareta de etterprioriterte kreditorer, som ikke har stemmerett. Disse bgr
fremdeles ha ankerett, og ankerett for dem er tilfgyet i slutten av fgrste punktum.

| tredje ledd er det tilfgyet en henvisning til forslag om ny § 56 A. Dersom skyldneren
godtgj@r a vaere solvent, sa skal konkurs ikke apnes.

Til § 53:

| tillegg til de terminologiske endringer er henvisningen i annet ledd endret fra § 35 og § 36
til § 6, som etter forslaget er det sted bestemmelsene om kunngjgring om
rekonstruksjonsforhandling er inntatt.

Til § 54:

Det foreslas ingen endringer i bestemmelsen.
Til § 55:

Det foreslas kun terminologiske endringer.
Til § 55 A:

Det vises til pkt. 15.2 siste avsnitt.

Til § 56:

| forste ledd foreslas det at det skal veere tilstrekkelig at et flertall av de stemmeberettigede
kreditorene skal kunne samtykke til at rekonstruksjonsforhandlingen avsluttes. Nar det
foreslas at et flertall av kreditorene kan vedta en tvangsakkord, ma ogsa et flertall av
kreditorene samtykke i at rekonstruksjonsforhandlingen avsluttes etter § 56.

| annet ledd foreslas henvisningen til § 53 3 gjgres generell uten forbehold om kunngjgring
av tvangsakkord. Det har sammenheng med at det foreslas felles regler for kunngjgring av
frivillig rekonstruksjon og rekonstruksjon med tvangsakkord.

Til § 56 A:

Det foreslas en ny bestemmelse om at det ved innstilling av rekonstruksjonsforhandlingen
ikke alltid skal apnes konkurs, slik det i dag er bestemt i § 57. Dersom skyldneren godtgjer a
veere solvent, skal det ikke apnes konkurs. Forslaget har sammenheng med de nye krav om
apning av rekonstruksjonsforhandling i § 1 og 2, hvor det apnes for a igangsette slike
forhandlinger pa et tidligere tidspunkt, hvor skyldneren ikke er blitt illikvid. Dersom
skyldneren ved avslutningen av en rekonstruksjonsforhandling er solvent, vil det heller ikke
veere riktig a dpne konkurs. Det kan vaere to grunner til at skyldneren ikke er insolvent; 1) at
skyldneren har veert solvent i rekonstruksjonsforhandlingsperioden og 2) at det er forhandlet
frem frivillig avtale med viktige kreditorer eller kontraktsparter som medfgrer de viktigste
problemene er Igst og skyldneren ikke lenger er insolvent. Ved en tilbakelevering etter § 56

Rekonstruksjon i turbulente tider Side 91



A er det en forutsetning at gjelden skal betjenes fullt ut, med mindre det er inngatt saerskilt
avtale med enkeltkreditorer.

Det er skyldneren som ma sannsynliggjgre a veere solvent. Presumsjonen ved avslutning av
rekonstruksjonsforhandling er at skyldneren er insolvent. Det antas at bevisbyrden vil vaere
den samme som etter presumsjonsreglene i § 62 og § 63.

Til § 57:

Det foreslas a stryke fgrste ledd nr. 2, da det generelt foreslas a ikke skille mellom frivillig

rekonstruksjonsforhandling og forhandling om rekonstruksjon med tvangsakkord. Da vil det
ikke vaere noen problemstilling at retten avslar en endringsbegjzering.

Navaerende nr. 3 og 4 i fgrste ledd blir da nr. 2 og 3.

| tredje ledd foreslas det a stryke bestemmelsen om at skyldneren skal innkalles til rettsmgte
og at innkallingen skal forkynnes for ham. | stedet foreslas det at spgrsmalet om avslutning
av rekonstruksjonsforhandlingen og apning av konkurs skal forelegges for skyldneren med en
kort frist for uttalelse. Med andre ord legges det opp til skriftlig behandling av spgrsmalet.
Retten vil dog alltid ha mulighet for a innkalle til rettsmgte dersom retten finner det
hensiktsmessig. Skyldneren kan i sin uttalelse ogsa begjzere at rekonstruksjonsforhandlingen
avsluttes med tilbakelevering, dvs. at det ikke apnes konkurs, jf. forslagets § 56 A.
Skyldneren ma da sannsynliggj@re a veaere solvent.

For gvrig kun terminologiske endringeri § 57.
Til § 58:

I nr. 3 er det foreslatt tatt inn et tillegg, slik at det ogsa henvises til tilbakelevering etter
§ 56A, i tillegg til henvisningen til § 56. For gvrig er det bare foreslatt terminologiske
endringer.

Til § 59:
Det er bare foreslatt terminologiske endringer i denne bestemmelse.
Til § 59 A:

Det vises til pkt. 16.
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20. Utkast til lovtekst

20.1. Lov om rekonstruksjon og konkurs (konkursloven).

Farste del. Rekonstruksjon.

Kapittel 1. Apning av rekonstruksjonsforhandling.

§ 1. Rekonstruksjonsforhandlingens formal.

En skyldner som har eller i overskuelig fremtid vil fa alvorlige gkonomiske problemer kan
begjaere apnet rekonstruksjonsforhandling etter reglene i loven for & forhandle med sine
fordringshavere om rekonstruksjon. Slik begjeering kan ogsa fremsettes av en
fordringshaver som har et krav mot skyldneren. Formalet med rekonstruksjon er en
frivillig ordning av gjelden, en tvangsakkord og/eller en overdragelse av virksomheten.

§ 2. Begjeering om apning av rekonstruksjonsforhandling.

Begjeering om apning av rekonstruksjonsforhandling fremsettes skriftlig for tingretten.

Nar begjeeringen fremsettes av skyldneren ma det gis en kort redegjorelse for de
gkonomiske problemene, deriblant om forpliktelsene kan oppfylles etter hvert som de
forfaller. Videre ma skyldneren gi en kort redegjgrelse for hvordan rekonstruksjonen skal
giennomfgres og en skisse til hvorledes gjelden tenkes ordnet, samt for kontakten med
kreditorene om dette. Det ma videre redegjgres for hvorledes driften av virksomheten
under rekonstruksjonsforhandlingen skal finansieres. Skyldneren ma dessuten

fremlegge

e en oppgave over sine eiendeler og sin gjeld, med angivelse av de sikkerheter
som hefter for gjelden; har en fordringshaver panterett eller annen tilsvarende
sikkerhetsrett i skyldnerens eiendeler;

e en redegjgrelse for hvordan registrering og dokumentasjon av
regnskapsopplysninger er innrettet.

Nar begjeeringen fremsettes av en fordringshaver, skal den angi de omstendigheter den
grunnes pa. Fordringshaveren ma sannsynliggjgre at han har et krav mot skyldneren og
at skyldneren ikke kan oppfylle sine forpliktelser etter hvert som de forfaller. Videre méa
fordringshaveren gi en kort redegjarelse for hvordan rekonstruksjonen skal giennomfgres
0g en skisse til hvorledes gjelden tenkes ordnet. Det ma videre redegjgres for hvorledes
driften av virksomheten under rekonstruksjonsforhandlingene skal finansieres.

Tingretten gir begjaeringen pategning om dagen og klokkeslettet da den kom inn til
retten. Begjeeringen kan tilbakekalles eller endres sa lenge retten ikke har avsagt
kjennelse om hvorvidt rekonstruksjonsforhandling skal apnes.
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Nar en begjsering fremsettes av en fordringshaver, forelegges den for skyldneren med en
kort frist for uttalelse. Retten kan velge a innkalle til rettsmgte eller avgjgre beqgjeeringen
uten rettsmote.

Retten kan kreve at skyldneren og fordringshaveren gir naermere opplysninger om
ethvert forhold som den mener er av betydning for spgrsmalet om
rekonstruksjonsforhandling skal apnes.

Retten kan i den utstrekning og pa den mate den finner hensiktsmessig, innhente
opplysninger fra skyldnerens fordringshavere og drgfte begjseringen med dem.

§ 3. Forskudd, sikkerhet og ansvar for omkostningene ved rekonstruksjonsforhandlingen.

Retten kan forlange at det blir innbetalt et passende forskudd til dekning av omkostninger
ved rekonstruksjonsforhandlingen som ikke dekkes av gebyr etter lov 17 desember 1982
nr. 86 om rettsgebyr, eller stiller sikkerhet for disse omkostningene.

Lov 17. desember 1982 nr. 86 om rettsgebyr § 3 tredje og femte ledd og § 5 annet ledd
gjelder tilsvarende.

Omkostninger som skyldneren ikke kan betale, plikter staten a dekke.

§ 4. Tingrettens avgjorelse. Rettsmidler.

Tingretten skal avsla begjaeringen dersom:

1. den ikke tilfredsstiller kravene etter § 2 og manglene ikke blir rettet i tide;

2. skyldneren unnlater a skaffe de ytterligere opplysninger som tingretten
krever;

3. tingretten etter de opplysninger som foreligger, finner det lite sannsynlig at
skyldneren vil kunne oppna frivillig rekonstruksjon eller tvangsakkord.

4. dersom skyldneren motsetter seq rekonstruksjonsforhandling nar begjseringen er
fremsatt av en fordringshaver.

Retten ma treffe sin avgjgrelse snarest mulig, normalt innen tre dager etter at en
begjeering fremsatt av skyldneren kom inn til retten, eller innen to uker etter at en
begjeering fremsatt av en fordringshaver kom inn til retten.

Retten treffer sin avgjgrelse ved kjennelse. En kjennelse som tar en begjeering fra
skyldneren til fglge kan ikke angripes ved anke. For gvrig kan kiennelser ankes innen en
uke fra avsigelsen.

Blir begjeeringen tatt til falge, anses rekonstruksjonsforhandlingen for a veere apnet fra
det tidspunkt da begjeeringen kom inn til retten.
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§ 5. Melding ved apning av rekonstruksjonsforhandling.

Blir en begjaering om apning av rekonstruksjonsforhandling tatt til falge, skal retten gi
skyldneren skriftlig melding om skyldnerens plikter etter §§ 14 og 18, og om fglgen av a
handle mot dem, jf § 57 annet ledd.

Retten skal samtidig opplyse om tidspunkt og sted for fordringshavermgte, if. § 18 B,
dersom ikke retten bestemmer at slikt mgte ikke skal avholdes. Mgtet skal normalt
avholdes innen fire uker fra beslutning om rekonstruksjonsforhandling ble avsagt.

Retten skal straks underrette Norges Bank nar den har avsagt kjennelse om apning av
rekonstruksjonsforhandling i institusjon som deltar i system som nevnt i lov om
betalingssystemer § 1-1 farste ledd eller § 1-2.

§ 6. Kunngjgring, tinglysing og offentlighet ved rekonstruksjonsforhandling.

Nar forhandling om rekonstruksjon er apnet, skal retten uten opphold kunngjare
apningen i Brenngysundregistrenes elektroniske kunngjgringspublikasjon. Samtidig skal
tidspunkt og sted for fordringshavermgte kunngjgres.

Rettsmater som holdes under forhandling om rekonstruksjon er offentlige med mindre
retten beslutter lukkede derer etter domstolloven § 125 fig.

Melding om at skyldneren har apnet forhandling om rekonstruksjon, skal pa begjaering av
rekonstruktgren tinglyses eller reqgistreres i:

1. Lgsgrereqisteret,

2. grunnboken og liknende realregistre, for sa vidt skyldneren eier fast
eiendom eller andre reqistrerte eiendeler,

3. et verdipapirreqgister, dersom det er reqgistrert rettigheter der
som rekonstruktgren mener tilhgrer skyldneren, og

4. Foretaksregisteret dersom skyldnerens foretaksnavn er innfart
der.

Kapittel Il. Rekonstruktgr, kreditorutvalg og borevisor.

§ 7. Oppnevnelse av rekonstruktgr og kreditorutvalg.

Nar kjennelse om apning av rekonstruksjonsforhandling er avsagt, skal retten straks
oppnevne en rekonstruktgr og et kreditorutvalg.

Rekonstruktgren og kreditorutvalget skal bista skyldneren under forhandlingen om
rekonstruksjon i samsvar med reglene i denne lov og herunder vareta fordringshavernes
felles interesser. Sa langt det er forenlig med disse interessene, skal de i samarbeid
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med offentlige myndigheter medvirke til at hensynet til bergrte arbeidstakere og saerlige
samfunnsinteresser varetas under rekonstruksjonsforhandlingen.

Rekonstruktgren skal veere en advokat med erfaring med insolvensspgrsmal.

Kreditorutvalget skal besta av fra ett til tre medlemmer, som fortrinnsvis skal
representere forskjellige grupper av fordringshaverne. Sa vidt mulig skal minst ett av
medlemmene ha kyndighet i den neering skyldneren driver. | tilfelle som nevnti § 8 skal
det i tillegg oppnevnes en representant for de ansatte som medlem av kreditorutvalget.

Rekonstruktgren og kreditorutvalget utgjgr rekonstruksjonsutvalget.

Nar boet er lite eller retten av andre grunner finner at rekonstruksjonsutvalgets gjgremal
kan utfgres av rekonstruktgren alene, kan retten unnlate a oppnevne kreditorutvalg.

§ 8. Representant for de ansatte som medlem av kreditorutvalget.

Etter krav fra et flertall av de ansatte i skyldnerens naeringsvirksomhet skal retten
oppnevne en representant for de ansatte som medlem av kreditorutvalget. Det samme
gjelder nar slikt krav fremsettes av en lokal fagforening som organiserer et flertall av de
ansatte i virksomheten eller av flere lokale fagforeninger som til sammen organiserer et
flertall av de ansatte.

Nar kjennelse om apning av rekonstruksjonsforhandling er avsagt, skal retten snarest
mulig underrette de ansatte i skyldnerens naeringsvirksomhet om deres rettigheter etter
reglene i fgrste ledd.

Retten kan likevel etter en vurdering av boets stilling, utsiktene for videre drift og
omstendighetene for gvrig unnlate & oppnevne slik representant. Retten skal i sa fall pa
forhand innhente uttalelse fra de medlemmer av kreditorutvalget som er oppnevnt pa
dette tidspunkt.

Kongen kan ved forskrift eller vedtak i det enkelte tilfelle gjgre unntak fra regelen i denne
paragraf og gi utfyllende forskrifter, herunder om reglenes anvendelse i konserner og
konsernliknende forhold.

§ 9. Rekonstruksjonsutvalgets vedtak m m.

Rekonstruksjonsutvalget treffer vedtak ved stemmeflertall. | tilfelle av stemmelikhet gjar
rekonstruktgrens stemme utslaget.

Rekonstruktgren leder alle utenrettslige mater under rekonstruksjonsforhandlingen, og
farer protokoll over forhandlingene og de vedtak som blir gjort. Protokollen underskrives
for hvert mgte av alle tilstedevaerende medlemmer av rekonstruksjonsutvalget.

Rekonstruksjonsutvalget kan i den utstrekning den finner det hensiktsmessig, overlate til
rekonstruktgren a ta avgjgrelse i saker som ikke er av vesentlig betydning. At
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rekonstruktgren har handlet uten bemyndigelse, kan ikke paberopes overfor godtroende
tredjeperson.

Retten kan nar som helst forlange at rekonstruktgren og kreditorutvalgets medlemmer gir
fulle opplysninger om rekonstruksjonsforhandlingen.

§ 10. Overpraving av vedtak.

Retten kan etter begjeering fra skyldneren, en fordringshaver, rekonstruktgren eller et
medlem av kreditorutvalget ved kjennelse oppheve eller omgjgre vedtak som er gjort av
rekonstruktgren eller rekonstruksjonsutvalget, dersom vedtaket:

1. eri strid med skyldnerens, en fordringshavers eller en tredjepersons rett;
2. er ulovlig i andre henseender;

3. er apenbart urimelig.

Slik begjeering ma fremsettes uten ugrunnet opphold. Den som har gjort vedtaket, kan
fastsette en frist for a bringe vedtaket inn for retten. Retten kan gi oppfriskning under de
samme vilkar som om avgjgrelsen var tatt under rettergang.

§ 11. Oppnevnelse av borevisor.

Retten skal, etter innstilling fra rekonstruksjonsutvalget, oppnevne en borevisor til &
foreta revisjon av skyldnerens regnskaper og forretningsfarsel, nar ikke retten finner det
ubetenkelig a overlate revisjonen til et av rekonstruksjonsutvalgets medlemmer.

§ 12. Habilitetsregler for rekonstruktgren, medlemmene av kreditorutvalget og borevisor.

Til rekonstruktgr, medlem av kreditorutvalget eller til borevisor ma ikke oppnevnes den
som:

1. erislekt eller svogerskap med skyldneren i oppstigende eller nedstigende
linje eller i sidelinje sa naer som s@skenbarn;

2. er eller har veert gift med eller er forlovet med skyldneren, eller som er
skyldnerens fosterfar, fostermor eller fosterbarn;

3. er eller etter rekonstruksjonsforhandlingens apning har veert verge for
skyldneren,;

4. erelleride to siste ar far apningen av rekonstruksjonsforhandlingen har
veert i skyldnerens tjeneste, eller som i det nevnte tidsrom har fungert som
hans faste juridiske radgiver eller revisor. _Denne regel gjelder ikke ved valg
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av representant for de ansatte til medlem av kreditorutvalget. Er skyldneren
en sammenslutning eller en stiftelse, ma ingen oppnevnes som i de to siste
ar fgr apningen av rekonstruksjonsforhandlingen har vaert medlem av
skyldnerens styre, representantskap eller bedriftsforsamling;

5. selv sgker rekonstruksjon, eller hvis bo er tatt under konkursbehandling;

6. pa grunn av andre seerlige omstendigheter ikke kan antas a veere
tilstrekkelig uhildet.

Til rekonstruktgr, medlem av kreditorutvalget eller til revisor bgr som regel ikke
oppnevnes noen som skyldneren i de siste to ar far rekonstruksjonsforhandlingens
apning fortrinnsvis har benyttet som juridisk eller forretningsmessig radgiver.

Rekonstruktgren og borevisor skal ha allmenn tillit i kreditorfellesskapet.

Rekonstrukter, medlem av kreditorutvalget eller borevisor ma ikke delta i behandlingen
eller avgjgrelsen av noe spgrsmal som denne har en fremtredende personlig eller
gkonomisk saerinteresse |.

§ 13. Tilbakekalling av oppnevnelse.

Dersom rekonstruktgren, et medlem av kreditorutvalget eller borevisor senere kommer i
en stilling som ville ha utelukket oppnevnelse, kan retten etter begjaering av skyldneren
eller av en fordringshaver eller av eget tiltak tilbakekalle oppnevnelsen og oppnevne en
annen.

Det samme gjelder nar retten finner at den som er oppnevnt, ikke har vist seg skikket
eller av andre grunner ikke bgr gjore tjeneste.

Far avgjarelse blir tatt, skal vedkommende fa anledning til & uttale seg.

Kapittel Ill. Virkningen av at rekonstruksjonsforhandling blir apnet.

§ 14. Skyldneren blir undergitt rekonstruksjonsutvalgets tilsyn.

Under rekonstruksjonsforhandlingen beholder skyldneren radigheten over sin virksomhet
og sine formuesforhold for gvrig, men under rekonstruksjonsutvalgets tilsyn. Skyldneren
plikter a gi rekonstrukt@gren og kreditorutvalget full adgang til a fgre tilsyn med sin
virksomhet og sine gkonomiske forhold, og a rette seg etter de palegg rekonstruktgren
og kreditorutvalget gir i denne forbindelse.

Skyldneren ma ikke uten rekonstruksjonsutvalgets tillatelse stifte eller fornye gjeld, foreta
pantsettelse eller avhende eller leie bort sin faste eiendom, sine forretningslokaler eller
noen formuesgjenstand av vesentlig betydning.
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Dersom skyldneren er naeringsdrivende og virksomheten skal drives videre under
rekonstruksjonsforhandlingen, plikter skyldneren a fremlegge et driftsbudsjett og en
finansieringsplan for rekonstruksjonsutvalget.

§ 15. Skyldneren er legitimert utad.

Gyldigheten av skyldnerens disposisjoner er i forhold til godtroende tredjeperson ikke
betinget av at de er foretatt med tillatelse av rekonstruksjonsutvalget.

Hvis tredjeperson ikke var i god tro, har vedkommende ikke adgang til a gjere noe krav
gjeldende mot skyldneren eller til a ta imot dekning fra skyldneren far etter at
rekonstruksjonsforhandlingen er avsluttet, og en rekonstruksjonsplan er stadfestet av
retten og en akkord er avviklet eller oppfyit.

§ 16. Begrensning av adgangen til & 4pne konkurs.

Dersom en konkursbegjaering er fremsatt, men ikke tatt til fglge pa det tidspunkt da
skyldnerens begjeering om apning av rekonstruksjonsforhandling blir inngitt til retten, skal
behandlingen av konkursbegjeeringen utsettes til begjseringen om apning av
rekonstruksjonsforhandling er tilbakekalt eller rettskraftig avslatt eller
rekonstruksjonsforhandlingen er rettskraftig innstilt eller avsluttet.

Dersom en konkursbegjaering blir fremsatt etter at skyldnerens begjeering om apning av
rekonstruksjonsforhandling ble inngitt til retten, men far begjseringen om apning av
rekonstruksjonsforhandling er tilbakekalt eller rettskraftig avgjort, skal behandlingen av
konkursbegjeeringen utsettes til etter de sistnevnte tidspunkter. Dette gjelder likevel ikke
nar konkursbegjeeringen er fremsatt av en fordringshaver hvis fordring skriver seg fra
tiden etter at begjeeringen om apning av rekonstruksjonsforhandling ble inngitt til retten
og som ikke grunner seg i avtale som er inngatt med rekonstruktgrens samtykke.

Dersom rekonstruksjonsforhandling blir besluttet apnet, kan skyldnerens bo ikke tas
under konkursbehandling etter begjaering av en fordringshaver hvis fordring skriver seg
fra tiden far rekonstruksjonsforhandlingen ble apnet.

En konkursbegjaering som fremsettes av minst tre dividendeberettigede fordringshavere
hvis fordringer utgjer minst 1/2 — en halvdel - av de kjente dividendeberettigede
fordringers samlede belgp, kan fremmes uten hinder av bestemmelsene i de foregaende
ledd. Det samme gjelder en konkursbegjaering som fremsettes etter at
rekonstruksjonsforhandlingen er rettskraftig innstilt eller avsluttet.

§ 17. Begrensning av adgangen til & ta utlegg og giennomfgre tvangsdekning. Forholdet
til panthaverne.

Om ikke annet er bestemt, kan det ikke under rekonstruksjonsforhandlingen tas utlegg i
skyldnerens gods for gjeld som skriver seg fra tiden far rekonstruksjonsforhandling ble
apnet. Bestemmelsene i § 16 fgrste og annet ledd gjelder tilsvarende; behandlingen av
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en begjaering om utlegg skal likevel ikke utsettes lenger enn til begjeeringen om apning
av rekonstruksjonsforhandling er rettskraftig avgjort.

Etter at rekonstruksjonsforhandling er apnet og frem til den er avsluttet etter §§ 56 - 58,
kan tvangsdekning i skyldnerens eiendeler etter tvangsfullbyrdelsesloven kapittel 8 til 12
ikke giennomfgres uten rekonstruktgrens samtykke.

Eiendeler som skyldneren erverver etter at rekonstruksjonsforhandling er apnet, omfattes
ikke uten rekonstruktgrens samtykke av panteretter stiftet far apningstidspunktet.

Skyldneren kan med rekonstruktgrens samtykke avhende varer av pantsatt varelager og
driftstilbehgr som nevnt i panteloven §§ 3-4, 3-8, 3-9 og 3-10, hvis dette skjer innenfor
rammen av skyldnerens vanlige naeringsvirksomhet og panthaverens sikkerhet ikke blir
vesentlig forringet. Retten kan etter begjeering fra en panthaver forby salg som ikke
oppfyller vilkarene i farste punktum.

Rekonstruktgren skal utarbeide en plan for ivaretakelse av panthaverens interesser og
kan i den forbindelse bestemme at panthaveren skal motta en andel av vederlaget ved
salg som nevnt i fierde ledd.

§ 17A. Pant for Ian til finansiering av virksomheten under rekonstruksjonsforhandling.

Lan til finansiering av drift av virksomheten under rekonstruksjonsforhandling og
finansiering av selve rekonstruksjonsforhandlingen kan fa sikkerhet med prioritet foran
eksisterende panthavere i varelager, driftstilbbehgr og utestaende fordringer. Videre kan
slike lan fa sikkerhet med prioritet foran eksisterende panthaver innenfor boets legalpant
i panteloven § 6-4.

Lan etter farste ledd kan bare gis med samtykke fra rekonstruksjonsutvalget.

Skyldneren skal far rekonstruksjonsutvalget gir samtykke fremlegge budsijett for driften
som viser at det er behov for slikt Ian. De bergrte panthavere kan fremsette begjaering
for retten om at rekonstruksjonsutvalgets samtykke skal omgjeres. Slik begjeering ma
fremsettes innen en uke etter at rekonstruktgren har underrettet panthaver. Dersom
eksisterende panthaveres sikkerhet blir vesentlig forringet eller retten finner at det ikke er
tilstrekkelig behov for slikt 1an, kan retten omgjgre rekonstruksjonsutvalgets samtykke til
slik sikkerhet.

§ 18. Skyldnerens opplysningsplikt.

Skyldneren har plikt til & bista tingretten, rekonstruktgren, kreditorutvalget og borevisor
med a skaffe alle opplysninger av betydning for rekonstruksjonsforhandlingen, herunder
om sin forretningsfarsel, sine gkonomiske forhold og sine fremtidsutsikter.

Retten kan der den finner det pakrevd, palegge skyldneren a gi opplysning som nevnt i
forste ledd, selv om skyldneren derved ma apenbare en forretnings- eller
driftshemmelighet. Retten kan i sa fall bestemme at opplysningen bare skal gis til den
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selv, til rekonstruktgren, til borevisor eller til ett eller flere av kreditorutvalgets
medlemmer.

§ 18a. Regnskapsfarers og revisors bistandsplikt.

Skyldnerens regnskapsfarer og revisor plikter a utlevere til rekonstruktgren,
kreditorutvalget og borevisor regnskaper og regnskapsmateriale vedrgrende skyldneren.
Dette gjelder selv om honorar for utfgrt arbeid ikke er betalt. Rekonstruktgrens,
kreditorutvalgets og borevisors krav pa utlevering er seerlig tvangsgrunnlag etter
tvangsfullbyrdelsesloven kapittel 13. Regnskapsfarer og revisor plikter ogsa
vederlagsfritt a bista rekonstrukter, kreditorutvalg og borevisor med opplysninger om
skyldnerens regnskaps- og forretningsfarsel. Bistandsplikten etter denne paragrafen kan
oppfylles uhindret av eventuell taushetsplikt.

Kapitel Il A. Fordringshavermgte
§ 18 b.

Innen fire uker fra rekonstruksjonsforhandlingen ble innledet skal retten avholde
fordringshavermgte. Retten kan beslutte at slikt mgte ikke skal avholdes, dersom det
ikke finnes hensiktsmessiq.

Skyldneren plikter & veere til stede pa fordringshavermegter, hvis ikke skyldneren har
qgvldig fraveer eller har fatt tillatelse av rekonstruktgren eller retten til & veere
fravaerende.

Pa fordringshavermgtet skal skyldneren fremlegge et utkast til rekonstruksjon av
virksomheten, som fordringshaverne skal kunne uttale seq om. Skyldneren kan
endre utkastet etter & ha hgrt fordringshavernes uttalelser. Dersom retten beslutter
at fordringshavermgte ikke skal avholdes, skal rekonstruktgren sende skyldnerens
utkast til rekonstruksjon til kreditorene innen fire uker fra innledning av
rekonstruksjonsforhandlingen.

Med mindre et flertall av kreditorene — regnet etter belgp - forkaster utkastet fra
skyldneren, skal rekonstruksjonsforhandlingen fortsette basert pa utkastet.

Dersom skyldnerens utkast til rekonstruksjon ikke far tilstrekkelig tilslutning, ma
rekonstruktgren i samarbeid med skyldneren undersgke om andre lgsninger kan fa
tilslutning fra et flertall av kreditorene.

Fordringshavermgtet kan ogsa uttale seg om medlemmene av kreditorutvalget skal
fortsette eller retten bar oppnevne andre kreditorrepresentanter.

Kapittel IV. Rekonstruktgrens og kreditorutvalgets gjennomgaelse av
skyldnerens formuesforhold.

§ 19. Underretning til fordringshaverne.
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Rekonstruktgren skal uten opphold underrette hver enkelt av skyldnerens kjente
fordringshavere om at skyldneren har apnet rekonstruksjonsforhandling og om hvem
som er oppnevnt som rekonstruktgr og medlemmer av kreditorutvalget. Samtidig
oppfordres fordringshaverne til innen tre uker & sende inn til rekonstruktgren en
spesifisert oppgave over sine fordringer pa skyldneren. Med oppgaven skal falge de
dokumenter som tjener som bevis for fordringene, og opplysning skal gis om fordringens
grunnlag, om de sikkerheter i skyldnerens eller i tredjepersons eiendeler som matte hefte
for dem, og om det er solidarisk medforpliktede.

Samtidig skal rekonstruktgren opplyse om tid og sted for fordringshavermgate, jf. § 5
annet ledd. Har retten bestemt at det ikke skal holdes fordringshavermgte, skal det
opplyses om dette.

§ 20. Regnskaper og forretningsfarsel giennomgas. Eiendelene verdsettes.

Rekonstruktgren skal i samarbeid med borevisor snarest mulig giennomga skyldnerens
regnskaper og forretningsfarsel og sgke a utarbeide en utteammende oversikt over
skyldnerens eiendeler og forpliktelser. Omfatter skyldnerens neeringsvirksomhet salg til
forbruker, ma det saerlig pases at skyldnerens oppgave over forpliktelser i forbindelse
med reklamasjoner og garantier for forbruksvarer er sa vidt mulig uttemmende.

Skyldnerens eiendeler skal verdsettes. Sa vidt mulig angis den verdi eiendelene antas a
ville ha dersom skyldnerens virksomhet blir fortsatt, og hva eiendelene, samlet eller delt,
kan antas a ville innbringe ved salg. Krever verdsettelsen saerskilt sakkyndighet, eller vil
rekonstruktgren av andre grunner ikke selv utfgre den, kan rekonstruktgren tilkalle en
eller flere sakkyndige medhjelpere. § 12 gjelder tilsvarende for slike medhjelpere.

§ 21. Rekonstruksjonsutvalgets redegjorelse.

Nar rekonstruktgren og kreditorutvalget har skaffet seg den ngdvendige oversikt over
skyldnerens forhold og finner at det er utsikt til at skyldneren vil kunne oppna
rekonstruksjon, skal rekonstruktgren utarbeide en redegjgrelse, som bl a skal inneholde:

1. En oversikt over skyldnerens forretningsfagrsel med opplysning om hvordan
registrering og dokumentasjon av regnskapsopplysninger har veert og om
de forhold som har fart til rekonstruksjonsforhandlingen. | oversikten bgr
inntas skyldnerens to siste arsregnskap og arsberetninger (status,
driftsregnskap) og dessuten oppgave over omsetningen;

2. en oversikt over boets stilling, med opplysning blant annet om skyldnerens
kausjonsforpliktelser, de heftelser som hviler pa skyldnerens eiendeler og
hvordan eiendelene er verdsatt;

3. opplysning om skyldnerens ekteskapelige formuesforhold;
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4. opplysning om skyldneren antas a ha foretatt disposisjoner som kan
omstates i tilfelle av tvangsakkord eller konkurs, og om det er holdt
tvangsforretninger hos skyldneren som i sa fall vil vaere uvirksomme;

5. opplysning om skyldneren tidligere har sgkt rekonstruksjon eller veert under
konkurs, i tilfelle med angivelse av den dividende fordringshaverne
oppnadde;

6. opplysning om skyldneren tidligere har gjort seg skyldig i straffbare forhold i
forbindelse med gkonomisk virksomhet, og om det na ma antas a foreligge
forhold som kan gi grunn til straffeforfalging mot vedkommende i
forbindelse med slik virksomhet. Er skyldneren en sammenslutning eller en
stiftelse, gis opplysning om forretningsfarer eller styremedlem antas a ha
gjort seg skyldig i slikt forhold.

Rekonstruktgrens giennomgang av pkt. 1 — 6 i fagrste ledd skal avpasses til de konkrete
forhold for skyldneren. Dersom det kun er foretatt en forenklet giennomgang, skal
dette opplyses saerskilt i rekonstruktgrens redegjgrelse.

Dersom borevisor er oppnevnt, vedlegges dennes innberetning.

Finner rekonstruktgren at det kan veere grunn til strafforfalgning for forhold som nevnt i
forste ledd nr. 6, skal redegjerelsen sendes til patalemyndigheten. Rekonstruktgren bar
i ngdvendig utstrekning gi patalemyndigheten underretning om mulige straffbare forhold
ogsa pa et tidligere tidspunkt.

Rekonstruktgrens redegjgrelse foreleqges farst for kreditorutvalget, som avgir sin
uttalelse. Redegjgrelsen med kreditorutvalgets uttalelse sendes sa til alle kiente
fordringshavere.

§ 22. Utarbeidelse av forslag til rekonstruksjon.

Dersom rekonstruksjonsutvalget pa grunnlag av drgftelsene pa fordringshavermgtet og
de opplysninger som er skaffet til veie finner at det er utsikt til at skyldneren vil kunne
oppna avtale om rekonstruksjon, skal det bista skyldneren med a utarbeide et forslag til
rekonstruksjon. Dersom forslaget forutsetter at skyldnerens naeringsvirksomhet skal
drives videre, ma mulighetene for Ignnsom drift i fremtiden i n@dvendig utstrekning
utredes. Rekonstruksjonsutvalget kan sette som betingelse for & anbefale forslaget at
bestemte tiltak skal gjennomfgres og at bestemmelser om dette innarbeides i forslaget.

Dersom rekonstruksjonsutvalget finner at det ikke er utsikt til at skyldneren vil kunne
oppna avtale om rekonstruksjon, skal rekonstruksjonsutvalget gi innberetning til retten
om forholdet, jf § 57 farste ledd nr. 1. Tilsvarende gjelder dersom skyldneren ikke innen
rimelig tid har fremsatt forslag til rekonstruksjon.
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Kapittel V. Frivillig rekonstruksjon.

§ 23. Forslagets innhold.

En frivillig rekonstruksjon kan bl a ga ut pa:

1. betalingsutsettelse (frivillig moratorium),

2. prosentvis reduksjon av gjelden (frivillig akkord),

3. at gjelden helt eller delvis omgjgres til egenkapital (frivillig akkord ved
konvertering),

4. overdragelse av hele eller deler av skyldnerens virksomhet og eiendeler til
ny eier, uten at skyldnerens virksomhet blir likvidert
(rekonstruksjonsoverdragelse),

5. overdragelse og avvikling av hele eller deler av skyldnerens virksomhet og
eiendeler, mot at skyldneren blir frigjort for den del av gjelden som ikke
dekkes ved likvidasjonen (frivillig likvidasjonsakkord), eller

6. en kombinasjon av disse ordninger, og eventuelt i kombinasjon med
andre ftiltak.

§ 24. Utsendelse av forslaget. Svarfrist.

Nar skyldneren har utarbeidet et forslag til rekonstruksjon, og rekonstruksjonsutvalget
finner & burde fremme det, skal rekonstruktgren sende forslaget til alle
fordringshavere hvis fordringer omfattes av det. Med forslaget skal fglge:

1. den redegjorelse som er nevnti § 21,
2. skyldnerens erkleering om at alt skyldneren eier og skylder er oppgitt, samt

3. rekonstruksjonsutvalgets uttalelse om hvorvidt den anbefaler forslaget
vedtatt, om utsikten til og den sikkerhet som has for at forslaget vil bli
oppfylt fra skyldnerens side, om de betingelser som utvalget har satt for a
anbefale forslaget, samt om hvordan boets stilling antas a ville bli i tilfelle av
konkurs.

Fordringshaverne oppfordres samtidig til innen en frist som ikke ma settes kortere enn to
uker, og ikke lengre enn tre uker, a underrette rekonstruktgren skriftlig om de vedtar
forslaget. | oppfordringen skal fordringshaverne gjgres oppmerksom pa bestemmelsen i
§ 25 annet ledd._Underretningen skal sendes med rekommandert brev eller ved bruk av
elektronisk kommunikasjon hvor det er benyttet en betryggende metode for a sikre at
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underretningen er mottatt.

§ 25. Vedtagelse av forslaget.

Forslaget til rekonstruksjon gjeldsordning anses for vedtatt nar det er blitt godtatt av
samtlige fordringshavere hvis fordringer omfattes av forslaget.

Nar svarfristen er utlept uten at noen av fordringshaverne har forkastet forslaget, anses
dette for vedtatt dersom det er godtatt av fordringshavere som tilsammen representerer
minst 3/4 — tre firedeler - av det samlede palydende av de fordringer som forslaget
omfatter.

§ 26. Nytt forslag.

Dersom forslaget til frivillig rekonstruksjon ikke blir vedtatt, og skyldneren utarbeider nytt
forslag som rekonstruksjonsutvalget finner at det er god utsikt til & fa vedtatt, skal
rekonstruktgren sende det til fordringshaverne i samsvar med reglene i § 24, men uten
de vedlegg som er nevnti § 24 fgrste ledd nr. 1 og 2. Reglene i § 25 gjelder tilsvarende.
Ytterligere forslag om frivillig rekonstruksjon kan ikke fremsettes. Det kan derimot
fremsettes forslag om rekonstruksjon med tvangsakkord etter kapittel VI.

§ 27. Underretning om vedtatt forslag.

Nar et forslag til frivillig rekonstruksjon er vedtatt, skal rekonstruktgren sende melding
om dette til samtlige fordringshavere som ikke er tilsagt full dekning for krav som
skriver seg fra tiden for rekonstruksjonsforhandlingen ble apnet.

Rekonstruktgren skal samtidig sende retten:

1. det vedtatte forslag til rekonstruksjon, med pategning om hvordan forslaget
er blitt vedtatt;

2. de vedlegg som er nevnti § 24 fgrste ledd.

Retten skal notere nar forslaget kom inn til retten.

§ 28. Ugyldig moratorium og akkord.

Dersom en frivillig rekonstruksjon, jf § 23, er istandbrakt ved at:

1. skyldneren forsettlig eller uaktsomt har gitt uriktige eller ufullstendige
opplysninger om sine eiendeler eller forpliktelser, eller

2. skyldneren eller tredjeperson med skyldnerens medvirkning i strid med
rekonstruksjonen og forutsetningene for den har gitt eller tilsagt en eller
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flere fordringshavere saerlige fordeler,

taper skyldneren overfor alle de fordringshavere som ikke har kjent til forholdet, den
henstand som ble innremmet, og skyldneren plikter & betale til disse fordringshavere
ogsa de deler av fordringene som ble ettergitt ved akkorden.

En fordringshavers rett etter foregaende ledd foreldes ett ar fra den dag da han fikk vite
om det forhold som ga ham adgang til & angripe rekonstruksjonen, men kan ikke i noe
tilfelle gjares gjeldende om retten ikke er erkjent eller gjort gjeldende ved sgksmal senest
tre ar etter at rekonstruksjonsforhandlingen er opphart.

§ 29. Misligholdt akkord.

Dersom en skyldner har fatt frivillig rekonstruksjon med akkord, men kommer under
konkurs far akkorden er oppfylt, skal en fordringshaver som ikke har fatt sitt fulle
tilgodehavende etter akkorden, gis konkursdividende av fordringens hele opphavelige
belgp. Fordringshaveren kan likevel ikke fa utbetalt mer enn sitt resttigodehavende etter
akkorden. Fordringshaveren kan overhodet ikke kreve noe utlegg i konkursboet fgr det
til de agvrige fordringshavere er utbetalt like mange prosenter som de mottatte
akkordavdrag utgjear.

Bestemmelsene i farste ledd og farste og tredje punktum gjelder tilsvarende for
fordringshavere som ifglge § 28 er ubundet av akkorden.

Kapittel VI. Rekonstruksjon med tvangsakkord.

§ 30. Hva en rekonstruksjon med tvangsakkord kan ga ut pa.

En rekonstruksjon med tvangsakkord kan blant annet ga ut pa:

-_

. betalingsutsettelse (tvungent moratorium),
2. prosentvis reduksjon av gjelden (alminnelig tvangsakkord),

3. at gjelden helt eller delvis omgjgres til egenkapital (tvangsakkord ved

konvertering)

4. overdragelse av hele eller deler av skyldnerens virksomhet og eiendeler til
ny eier, uten at skyldnerens virksomhet blir likvidert
(rekonstruksjonsoverdragelse),

5. overdragelse og avvikling av hele eller deler av skyldnerens virksomhet og
eiendeler, mot at skyldneren frigjgres for den del av gjelden som ikke
dekkes ved likvidasjonen (tvungen likvidasjonsakkord), eller
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6. en kombinasjon av disse ordninger og eventuelt i kombinasjon med
andre tiltak.

En tvangsakkord kan ga ut pa at enhver fordringshavers samlede tilgodehavende skal
dekkes fullt ut opp til en viss sum. Reglene_i fgrste ledd gjelder i sa fall for den
overskytende del av tilgodehavendene.

§ 31. Bortfall av pantheftelser.

Ved rekonstruksjon med tvangsakkord bortfaller pantheftelser som ligger utenfor pantets
antatte verdi.

Rekonstruksjonsutvalget foretar verdsettelsen av pantet. En panthaver med sikkerhet
utenfor pantets antatte verdi kan bringe verdsettelsen inn for retten med begjeering om at
det avholdes skiftetakst. Kostnadene ved skiftetaksten baeres av panthaveren dersom
rekonstruksjonsutvalgets verdsettelse opprettholdes eller endres med mindre enn 10
prosent. For gvrig gjelder skifteloven § 125 annet til femte ledd tilsvarende. | seerlige
tilfeller kan retten fravike satsene for godtgjerelse av skjgnnsmedlemmer som ellers
gjelder ved skiftetakst.

§ 37. Underretning ved bestridte fordringer

Dersom en anmeldt fordring helt eller delvis blir bestridt, skal rekonstruktgren uten
opphold underrette fordringshaveren og samtidig gjgre vedkommende oppmerksom pa
reglene i § 47 annet ledd. Underretningen skal sendes med rekommandert brev eller
ved bruk av elektronisk kommunikasjon hvor det er benyttet en betryggende metode for
a sikre at underretningen er mottatt.

§ 38. Omstatelse

Dersom skyldnerens disposisjoner er omstgtelige etter lov om fordringshavernes
dekningsrett kapittel 5, kan omstgtelseskravet gjgres gjeldende av
rekonstruksjonsutvalget.

Tvangsakkorden kan i rekonstruksforslaget gjgres betinget av at sgksmal til omstgtelse
av skyldnerens disposisjoner skal anlegges eller fortsettes for skyldnerens regning etter
rekonstruktgrens eller tilsynsmannens naermere bestemmelse.

§ 40. Utsendelse av forslag til rekonstruksjon med tvangsakkord. Avstemningen.

Rekonstruktgren skal sende skyldnerens forslag til rekonstruksjon med tvangsakkord til
alle kjente fordringshavere med angivelse av en frist pa minst to uker for skriftlig svar til
rekonstruktgren. Forslaget skal sendes med rekommandert brev eller ved bruk av
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elektronisk kommunikasjon hvor det er benyttet en betryggende metode for a sikre at
forslaget er mottatt. Med forslaget skal falge:

1. den redegjgrelsen som er nevnti § 21,
2. den listen som er nevnti § 41,
3. skyldnerens erkleering om at alt skyldneren eier og skylder er oppgitt, samt

4. rekonstruksjonsutvalgets uttalelse om hvorvidt det anbefaler forslaget
vedtatt, om utsikten til og den sikkerhet som has for at forslaget vil bli
oppfylt fra skyldnerens side, om de betingelser som utvalget har satt for &
anbefale forslaget, samt om hvordan boets stilling antas a ville bli i tilfelle av
konkurs.

Retten kan etter begjeering fra rekonstruktgren eller kreditorutvalget beslutte at det skal
avholdes et eget fordringshavermgte til draftelse av forslaget til rekonstruksjon med
tvangsakkord. Avstemningen skjer ved fordringshavernes skriftige meldinger til
rekonstruktgren.

§ 41. Fordringshaverliste.

For avstemningen skal rekonstruktgren utarbeide en liste over de anmeldte fordringer,
pafart de opplysninger som trengs for & avgjgre om fordringene skal medregnes ved
avstemningen. Er en fordring helt eller delvis bestridt, skal anmerkning om dette gjares
pa listen.

For fordringer som etter forslaget vil fa full dekning, jf. § 30 femte ledd, er det tilstrekkelig
a angi fordringenes samlede belap. Tilsvarende gjelder for andre grupper av fordringer
som apenbart ikke vil vaere av betydning for avstemningen.

Nar noen i forbindelse med avstemningen bestrider en oppfert fordring eller mener at en
fordring er fart opp med et for lite belap eller med urette er blitt utelatt, gjar
rekonstruktgren merknad om det i listen.

§ 42. Fordringer som ikke gir stemmerett.

Ved avstemningen over akkordforslaget skal alle kjente fordringer regnes med, selv om
de ikke er meldt til rekonstruktgren. Likevel skal falgende fordringer settes ut av
betraktning:

1. fordring som akkorden etter § 55 ikke vil bli bindende for. Dersom en
fordring er sikret ved panterett eller annen sikkerhetsrett i skyldnerens
eiendeler, kan fordringshaveren utgve stemmerett for den del av fordringen
som sikkerheten antas ikke a ville gi dekning for, eller - hvis
fordringshaveren uttrykkelig frafaller sin sikkerhetsrett for en starre del av
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fordringen - da for denne del. En fordring som er utstyrt med lovbestemt
fortrinnsrett, gir stemmerett i den utstrekning fortrinnsretten uttrykkelig
frafalles;

2. fordring som er avhengig av en betingelse som enna ikke er inntradt;

3. fordring som er overdratt til fordringshaveren etter at
rekonstruksjonsforhandlingen ble apnet. Dette gjelder likevel ikke nar
fordringshaveren ved ervervelsen var uvitende om at begjaering om apning
av rekonstruksjonsforhandling var innkommet til retten eller hvis
fordringshaveren har overtatt fordringen i samsvar med en tidligere
forpliktelse;

4. fordring som tilhgrer skyldnerens naerstaende, jf lov om fordringshavernes
dekningsrett § 1-5;

5. fordring eller del av fordring som skal dekkes fullt ut i henhold til
akkordforslaget, jf § 30 annet ledd;

6. etterprioritert fordring som faller bort ved akkorden.

§ 43. Vedtagelse av forslag om rekonstruksjon med tvangsakkord.

Et forslag om rekonstruksjon med tvangsakkord anses vedtatt nar fordringer som minst
representerer 1/2 — en halvdel - av det samlede belgp som har stemmerett etter §§ 41 og
42 har stemt for forslaget.

§ 44. Nytt forslag om rekonstruksjon med tvangsakkord.

Har skyldnerens rekonstruksjonsforslag ikke oppnadd det ngdvendige flertall ved
avstemningen etter § 43, kan skyldneren bare fremme et nytt rekonstruksjonsforslag
dersom rekonstruksjonsutvalget finner & kunne anbefale forslaget. Det nye forslaget skal
snarest sendes fordringshaverne, med rekonstruksjonsutvalgets anbefaling vedlagt og
med angivelse av en ny avstemningsfrist. Den nye fristen ma ikke utlgpe senere enn tre
uker etter den opprinnelige avstemningsfristen.

Skyldneren kan ikke foreta ytterligere endringer i rekonstruksjonsforslaget etter at det er
sendt fordringshaverne.

§ 45. Redegjarelse for avstemningen sendes tingretten.

Rekonstruktgren skal innen en uke etter fristen for avstemningen sende tingretten en
redegjorelse for resultatet av avstemningen med uttalelse om hvorvidt det antas a
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foreligge noe forhold som vil veere til hinder for stadfestelse av rekonstruksjonsforslaget
med tvangsakkord. Med redegjgrelsen skal fglge:

1. bekreftelse av at fordringshaverne har veert varslet om avstemningen i
overensstemmelse med lovens regler;

2. protokoll fra rekonstruksjonsutvalgets mater;

3. den liste over fordringshaverne som er nevnti § 41, og i den grad det
foreligger omtvistede eller uklare fordringer vedlegges kopi
fordringsanmeldelsene og de dokumenter som foreligger om disse
fordringer;

4. skyldnerens endelige forslag til rekonstruksjon med tvangsakkord og
fordringshavernes vedtagelser;

5. andre dokumenter som matte veere fremlagt i forbindelse med
avstemningen, og de protester som matte vaere fremkommet mot
stadfestelse av rekonstruksjonsforslaget med tvangsakkord.

§ 46. Rettsmote for stadfestelse.

Retten avgjer om det skal innkalles til rettsmgte til behandling av spgrsmalet om
stadfestelse av rekonstruksjonsforslaget med tvangsakkord eller om stadfestelse
avgjeres ved skriftlig behandling. Slikt rettsmgte skal i tilfelle holdes innen tre uker etter
at retten har mottatt rekonstruktgrens redegjarelse for resultatet av avstemningen.

Til megtet innkalles skyldneren, rekonstruktgren, kreditorutvalget og fordringshaverne.
Retten kan palegge rekonstruktgren a besgrge innkallingen av fordringshaverne.
Skyldneren plikter & veere til stede i matet dersom han eller hun ikke har gyldig fraveer,
eller har fatt rettens tillatelse til & vaere fravaerende.

Viser det seg ngdvendig a innhente ytterligere opplysninger, kan retten utsette
behandlingen til et senere rettsmgte, som bgr holdes innen to uker.

Rettens avgjgrelse etter fgrste, annet og tredje ledd er ikke gjenstand for anke.

Rettens stadfestelse skjer i form av kiennelse, jf § 52.

§ 47. Stemmerettstvister. Avsetning til omtvistede fordringer.

Dersom det er tvist eller uklarhet om hvorvidt eller for hvilket belgp en fordring skal gi
stemmerett, avgjer retten sparsmalet sa langt det er ngdvendig for a fastsla utfallet av
avstemningen. Fgr retten tar standpunkt, kan den beslutte a innhente ytterligere
opplysninger. Avgjarelsen tas i forbindelse med avgjerelsen av spgrsmalet om
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stadfestelse og kan bare ankes sammen med denne. Avgjgrelsen har bare virkning for
spgrsmalet om fordringshaverens stemmerett.

Nar vedkommende fordringshaver krever det, kan retten bestemme at den dividende
som faller pa en omtvistet fordring eller pa den omtvistede del av en fordring skal settes
inn i bank pa en separat konto som disponeres av rekonstruktgren. Retten skal i sa fall
samtidig sette fordringshaveren en frist til a reise sgksmal. Blir sgksmal ikke reist innen
fristens utlap, skal retten palegge rekonstruktgren a frigi belgpet til skyldneren med
mindre annet fremgar av akkorden.

§ 48. Tilfeller hvor stadfestelse skal nektes.

Retten skal nekte & stadfeste rekonstruksjonsforslaget:

1.

nar reglene om fremgangsmaten ved rekonstruksjonsforhandlingen ikke har
veert overholdt, og retten finner det sannsynlig at feilen har hatt avgjerende
betydning for vedtagelsen av rekonstruksjonsforslaget;

nar rekonstruksjonsforslaget ikke er blitt vedtatt med det nadvendige flertall,
jf §§ 30 og 43;

nar det viser seg at det foreligger omstendigheter som nevnti § 50 nr. 1 og
2, og som ikke er meddelt fordringshaverne fgr avstemningen, safremt
forholdet kan antas a ha hatt avgjgrende innflytelse pa utfallet av denne.

§ 49. Tilfeller hvor stadfestelse kan nektes.

Retten kan nekte a stadfeste rekonstruksjonsforslaget:

1.

nar det vil virke stgtende a stadfeste rekonstruksjonsforslaget skyldneren
har foreslatt eller retten finner at rekonstruksjonsforslaget ikke er rimelig og
rettferdig overfor fordringshaverne;

nar skyldneren vegrer seg for a gi de opplysninger retten trenger ved
avgjgrelsen, eller uten gyldig grunn uteblir fra rettsmgater i forbindelse med
rekonstruksjonsbehandlingen;

nar retten finner det godtgjort at skyldneren i lapet av de siste tre ar fgr
apningen av rekonstruksjonsforhandlingen eller senere har gjort seg skyldig
i straffbare forhold i forbindelse med gkonomisk virksomhet. Er skyldneren
en sammenslutning eller en stiftelse, kan stadfestelse nektes dersom daglig
leder eller styremedlem i det nevnte tidsrom har gjort seg skyldig i slike
straffbare forhold til skyldnerens fordel eller pa skyldnerens vegne.
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§ 50. Tilfeller hvor stadfestelse kan nektes etter begjeering.

Etter begjeering av rekonstrukter, kreditorutvalg eller av en fordringshaver som i tilfelle vil
bli bundet av akkorden, kan retten nekte stadfestelse:

1. nar det pavises at akkorden er brakt i stand ved at en fordringshaver er blitt
begunstiget eller har fatt lafte om begunstigelse, enten av skyldneren eller
av tredjeperson;

2. nar det pavises at rekonstruksjonsforslaget og akkorden ikke stemmer med
fordringshavernes felles interesser, fordi f eks:

a. den dividende som er tilbudt, star i fremtredende misforhold til skyldnerens
betalingsmuligheter og saerlig hvilken dekning som kan forventes ved en
konkurs,

b. de fordringsbel@gp som skal dekkes fullt ut i henhold til akkordforslaget,
jf § 30 annet ledd, er sa betydelige at det innebaerer en urimelig
forfordeling av fordringshaverne,

c. detikke er rimelig utsikt til at akkorden vil bli oppfylt,

§ 51. Tilsyn med oppfyllelsen av tvangsakkorden.

Dersom retten finner grunn til det, kan den sette som vilkar for stadfestelse at skyldneren
underkaster seg tilsyn med oppfyllelse av rekonstruksjonsplanen med tvangsakkord.

Tilsyn utgves av rekonstruktgren eller ett eller flere av kreditorutvalgets medlemmer eller
av en eller flere andre personer som oppnevnes av retten. Tilsynet skal pase at
skyldneren innretter sin forretningsfersel slik at skyldneren i rett tid far til radighet de
midler som trenges til & oppfylle rekonstruksjonsplanen med tvangsakkord og at
skyldneren gjennomfgrer de tiltak som rekonstruksjonsutvalget har satt som vilkar for a
anbefale rekonstruksjonsplanen. Tilsynet skal videre sgke a hindre at noen
fordringshaver far dekning til skade for andre. Skyldneren plikter & gi full adgang til tilsyn
med sin forretningsfersel, og a rette seg etter de palegg tilsynet i denne forbindelse gir.

Bestemmelsene i §§ 10, 12 og 13 gjelder tilsvarende for tilsynet.

§ 52. Stadfestelseskjennelsen. Anke.

Retten avgjer spgrsmalet om stadfestelse ved kjennelse, som bgr avsies innen en uke
etter stadfestelsesmatet etter § 46 eller ved skriftlig behandling innen tre uker fra etter at
retten har mottatt rekonstruktgrens redegjagrelse for resultatet av avstemningen. Dersom
rekonstruksjonsplanen med tvangsakkord innebeerer at pantheftelser helt eller delvis
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bortfaller, jf. § 31, skal stadfestelseskjennelsen inneholde en ngyaktig angivelse av i
hvilken grad pantheftelsene bortfaller.

En kjennelse som stadfester rekonstruksjonsplanen med tvangsakkord, kan ankes av
skyldneren og av enhver fordringshaver som vil bli bundet av akkorden og som har stemt
mot forslaget, og av etterprioriterte fordringshavere som er bergrt av forslaget.
Skyldneren vedblir a sta under rekonstruksjonsutvalgets tilsyn inntil kjennelsen er blitt
rettskraftig.

Dersom tingretten eller ankeinstansen nekter stadfestelse, skal den samtidig treffe de
avgjarelser som er nevnti § 56 A og § 57.

§ 53. Melding om og kunngjaring av den stadfestede rekonstruksjonsplan med
tvangsakkord.

Dersom retten stadfester rekonstruksjonsplanen med tvangsakkord, skal rekonstruktaren
straks sende melding om dette til alle kjente fordringshavere som ikke er tilsagt full
dekning.

Nar stadfestelseskjennelsen er blitt rettskraftig, skal rekonstruktgren kunngjgre akkorden
pa den mate som er fastsatt i § 6 farste ledd og serge for at melding etter § 6 tredje ledd
nr. 1, 2 og 3 blir slettet, og at melding om avslutning av rekonstruksjonsforhandlingen blir
registrert i Foretaksregisteret dersom skyldnerens foretaksnavn er innfgrt der.

Dersom akkorden innebaerer at pantheftelser som er registrert i et rettsvernsregister helt
eller delvis bortfaller, skal rekonstruktgren straks stadfestelsen er rettskraftig, serge for at
kjennelsen registreres. Ved handpant eller ved pant i enkle krav skal melding om
bortfallet gis til den som besitter pantet eller til skyldneren for kravet.

§ 54. Bestemmelse om tilsyn truffet etter stadfestelsen.

Dersom det begjeeres av en fordringshaver, og retten finner saerlig grunn til det, kan den
ogsa etter at akkorden er stadfestet, bestemme at skyldneren skal undergis tilsyn inntil
akkorden er oppfylt.

Retten treffer sin avgjgrelse ved kjennelse etter at skyldneren har fatt anledning til a
uttale seg. En kjennelse som tar begjeeringen til fglge, kan innen tre dager ankes av
skyldneren. En kjennelse som avslar begjaeringen, kan ikke ankes.

Bestemmelsen i § 51 annet og tredje ledd gjelder tilsvarende.

§ 55. Hvem akkorden er bindende for.

Den stadfestede akkord er bindende for alle fordringshavere hvis fordringer skriver seg
fra tiden far apningen av rekonstruksjonsforhandlingen. Akkorden er likevel ikke
bindende for:
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1. fordringer som har lovbestemt fortrinnsrett;

2. fordringer som er sikret ved panterett eller annen sikkerhetsrett i
skyldnerens eiendeler, i den utstrekning fordringen faller innenfor pantets
antatte verdi;

3. fordringer som kan kreves avgjort ved motregning for sa vidt de dekkes av
motkravet.

§§ 28 og 29 gjelder tilsvarende ved tvangsakkord.

8§ 55 A. Tidligere mislighold

En kontraktsmotpart kan ikke etter stadfestet rekonstruksjons paberope seg
skyldnerens mulige mislighold i tiden fgr rekonstruksjonsbehandling ble innledet.

Kapittel VIl. Rekonstruksjonsforhandlingens avslutning.
§ 56. Innstilling av rekonstruksjonsforhandlingen med fordringshavernes samtykke.

Retten skal innstille rekonstruksjonsforhandlingen ved kjennelse nar det etter utlgpet av
fristen etter § 19 begjeeres av skyldneren, og det foreligger skriftlig samtykke fra et flertall
av de kjente fordringshavere, unntatt fordringshavere hvis fordringer er eller tilbys sikret
ved betryggende selvskyldnerkausjon, panterett eller annen tilsvarende sikkerhetsrett.

§ 53 far tilsvarende anvendelse.

§ 56 A. Innstilling med tilbakelevering til skyldneren

Dersom skyldneren overfor retten godtgjgr a veere solvent, jf. konkursloven § 61, skal
retten avslutte rekonstruksjonsforhandlingen uten at konkurs apnes.

§ 57. Innstilling av mislykket rekonstruksjonsforhandling og apning av konkurs.

Retten skal innstille rekonstruksjonsforhandlingen og apne konkurs i skyldnerens bo:

1. nar retten etter innberetning fra rekonstruksjonsutvalget finner at det ikke er
utsikt til at skyldneren vil kunne oppna frivillig rekonstruksjon eller
rekonstruksjon med tvangsakkord, eller at skyldneren ikke innen rimelig tid
har fremsatt forslag til frivillig rekonstruksjon eller tvangsakkord, jf § 22
annet ledd;

2. nar retten nekter a stadfeste et rekonstruksjonsforslag med tvangsakkord,
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jf§ 52;

3. nar rekonstruksjonsforhandlingen ikke er avsluttet innen seks maneder fra
apningen eller innen en lengre frist som retten har satt etter anmodning fra
rekonstruksjonsutvalget.

Retten kan etter begjeering av rekonstruksjonsutvalget innstille
rekonstruksjonsforhandlingen og apne konkurs i skyldnerens bo nar retten finner at
skyldneren grovt eller gjentatte ganger har handlet mot sine plikter etter §§ 14 og 18.

Retten treffer sin avgjgrelse ved kjennelse. Fgr retten avsier kjennelse,_skal retten
forelegge spgrsmalet for skyldneren med en kort frist for uttalelse. Ved anke over
kjennelsen gjelder § 72 annet ledd tilsvarende.

§ 58. Tidspunktet for gjeldsforhandlingens avslutning.

Rekonstruksjonsforhandlingen anses for avsluttet:

1. nar retten mottar melding om at skyldneren har fatt frivillig rekonstruksjon, jf
§ 27;

2. nar skyldneren har fatt rekonstruksjon med tvangsakkord som er stadfestet
ved rettskraftig kjennelse, jf § 52;

3. nar det er avsagt kjennelse om innstilling av rekonstruksjonsforhandlingen
etter § 56 eller § 56 A, og kjennelsen er blitt rettskraftig;

4. nar det er avsagt kjennelse om innstilling av rekonstruksjonsforhandlingen
etter § 57 uten at konkurs er blitt apnet, og kjennelsen er blitt rettskraftig.

§ 59. Folgene av at skyldneren dgr under gjeldsforhandlingen.

Dersom skyldneren dar far kjiennelse om konkursapning er avsagt i henhold til § 57 eller
for rekonstruksjonsforhandlingen anses for avsluttet, jf § 58, skal
rekonstruksjonsforhandlingen innstilles og skyldnerens bo behandles i samsvar med
skiftelovgivningen.

§ 59 A. Enklere regler for sma virksomheter.

For sma foretak, jf regnskapsloven § 1-6, skal saksbehandlingsreglene ved
rekonstruksjonsbehandling vaere enklere slik:

a. Skyldneren skal ved begjaering om rekonstruksjonsforhandling kunne legge frem
forslag til rekonstruksjon av virksomheten og tvangsakkord av gjelden.
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b. Skyldneren har rett til far begjsering om rekonstruksjon blir innlevert 8 anmode om
at retten oppnevner en advokat med kvalifikasjon som rekonstruktgr til & bista
skyldneren med a utarbeide utkast til rekonstruksjonsplan. En del av dette arbeid
kan ogsa veere forhandling om salg av hele eller deler av virksomheten til ny eier.
Den advokat som oppnevnes til & bista skyldneren, kan ved senere apning av
rekonstruksjonsforhandling, oppnevnes som rekonstruktgar.

Skyldneren skal dekke omkostningene til den advokat som oppnevnes, og retten
kan beslutte at skyldneren skal innbetale et forskudd til dekning av
omkostningene.

c. Retten bgr vurdere om det behov for & oppnevne borevisor, jf § 11.

d. Retten kan normalt unnlate & avholde fordringshavermgte, jf § 18 B.

e. Rekonstruktgrens gjennomgang av skyldnerens gkonomi, jf § 21 og vurdering av

mulige straffbare og omstatelige forhold kan gjgres enkel dersom det ikke er
seerlige forhold som tilsier en neermere gjennomgang.

20.2. Forslag til endring av andre lover

Lov om fordringshavernes dekningsrett (dekningsloven)

Dekningsloven § 1-2 nytt femte ledd:

Dagen da en begjeering om rekonstruksjon fra en fordringshaver kom inn til retten, er
fristdagen nar konkurs er apnet pa grunnlag av en ny begjsering som kom inn til
retten senest tre uker etter at begjaering om rekonstruksjon ble forkastet fordi
skyldneren motsatte seq rekonstruksjonsforhandling, med mindre reglene i annet
ledd fgrer til at fristdagen kommer tidligere.

Dekningsloven § 7-3 a nytt annet ledd:

Den annen part kan heller ikke paberope seg skyldnerens betalingsforsinkelse de
siste fire ukene fgr fristdagen som grunnlag for & heve avtalen. Med mindre en
heving faktisk er giennomfart far rekonstruksjonsforhandling er besluttet, jf.
konkursloven § 4 tredje ledd, kan ikke hevingen gjgres gjeldende over skyldneren
under rekonstruksjonsforhandling.

Navaerende annet ledd blir nytt tredje ledd.

Dekningsloven § 7-5 andre ledd:

Angar avtalen en lgpende ytelse til skyldneren, og skal vederlaget leveres
etterskuddsvis for en periode om gangen, skal sikkerheten til enhver tid dekke den
farst forfalte termin for sa vidt denne gjelder tiden etter apning av konkurs eller
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gjeldsforhandling. Ved sikkerhetsstillelse eller forskuddsbetaling under
rekonstruksjonsforhandling kan skyldneren kreve til at terminen ikke skal veere lenger
enn to uker om gangen.

Dekningsloven § 7-11 nytt siste ledd:

Ved rekonstruksjon etter konkursloven kan skyldneren i samrad med rekonstruktgren
innen tre uker etter rekonstruksjonsforhandlingenes start, meddele at han ikke trer
inn i arbeidsavtalene med de ansatte. Dersom skyldneren ikke har sendt skriftlig
melding til den enkelte ansatte eller ved skriftlig oppslag pa arbeidsplassen har
meddelt at man ikke trer inn i arbeidsavtalene, bestar avtalen videre. | tillegg kan det
i rekonstruksjonsplanen vedtas at skyldneren eller den som erverver hele eller deler
av virksomheten ikke trer inn i arbeidsavtalene. Retten skal ved stadfestelse av
rekonstruksjonsplanen se til at muligheten for ikke & tre inn i arbeidsavtalene ikke
misbrukes. | de tilfeller hvor skyldneren ikke trer inn i arbeidsavtalene har de ansatte
krav pa erstatning for tap av Ignn og feriepenger i oppsigelsestiden. Slikt krav er dels
fortrinnsberettiget etter reglene i § 9-2 oq for gvrig et uprioritert krav etter § 9-6.

Lov om statsgaranti for lennskrav ved konkurs m.v. (lIennsgarantiloven):

La@nnsqarantiloven § 1

farste ledd:

For betaling av krav pa lgnn og dermed likestilte krav som ikke kan dekkes pa grunn av
konkursapning eller apning av rekonstruksjonsforhandling hos arbeidsgiveren, innestar
staten etter reglene i denne lov. Det samme gjelder nar forsikringsselskap eller bank
settes under offentlig administrasjon og ved offentlig skifte av insolvent dadsbo og
insolvent selskap som avvikles i medhold av aksjeloven § 16-15 og allmennaksjeloven
§ 16-15.

| annet ledd foreslas falgende tilleqg

Ved rekonstruksjonsforhandling dekkes bare krav pa lgnn oqg feriepenger som var
oppstatt far apning av rekonstruksjonsforhandling.

Lov om aksjeselskaper (aksjeloven) og allmennaksjeselskaper
(allmennaksijeloven):

§ 5-8 nytt fjerde ledd:

(4)  Ved rekonstruksjon etter konkursloven kan ngdvendige vedtektsendringer i
forbindelse med kapitalforhgyelse, kapitalnedsettelse og utstedelse besluttes
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av generalforsamlingen med flertall av fremmeatte aksjonaerene — regnet etter
aksjekapital - som en del av rekonstruksjonsplanen.

Ny § 10-14 om kapitalforhgyelse ved rekonstruksjon:

(1) Ved rekonstruksjon etter konkursloven kan kapitalforhgyelse besluttes av
generalforsamlingen med flertall av fremmgtte aksjonaerene — regnet etter
aksjekapital - som en del av rekonstruksjonsplanen. Det kan bade besluttes
kapitalforhgyelse med kontantinnbetaling og kapitalforhgyelse hvor
aksjeinnskuddsforpliktelsen skal gjgres opp ved motregning av gjeld. Slik
kapitalforhgyelse er gyldig vedtatt nar retten rettskraftig har stadfestet
rekonstruksjonsplanen. Nar aksjeinnskuddsforpliktelsen skal gjgres opp ved
motregning av gjeld, bestemmer rekonstruksjonsplanen hvorledes det skal
gjeres og vilkarene ved slikt oppgjegr. Det skal ikke utarbeides forslag fra
styret etter § 10-3 eller fremlegges redegjgrelse fra styret etter § 2-6. Reglene
om aksjonzerenes fortrinnsrett gjelder heller ikke ved kapitalforhgyelse under
rekonstruksjon.

(2) De ngdvendige endringer av vedtektene ved giennomfgringen av
kapitalforhgyelse under rekonstruksjon besluttes av et flertall av de fremmagtte
aksjoneerer - regnet etter aksjekapital. Etter at rettens stadfestelseskjennelse
av rekonstruksjonsplanen er rettskraftig sender rekonstrukt@gren melding om
kapitalforhgyelsen til Foretaksregisteret. Bekreftelse av at aksjeinnskuddet er
ytet fullt ut gis av borevisor.

Ny § 11-15 om utstedelse av konvertible obligasjoner og obligasjoner pa szerlige
vilkar ved rekonstruksjon:

(1) Ved rekonstruksjon etter konkursloven kan som en del av
rekonstruksjonsplanen opptak av lan hvor fordringen gir rett til & kreve utstedt
aksijer, jf. § 11-1 flg. og opptak av lan pa saerlige vilkar, jf. § 11-14 besluttes av
et simpelt flertall av de fremmgtte aksjonaerene — regnet etter aksjekapital - pa
generalforsamlingen. Det kan bade besluttes opptak av lan hvor lanet gis som
kontantinnbetaling eller [aneforpliktelsen gjgres opp ved motregning av
tidligere gjeld. Slikt laneopptak er gyldig vedtatt nar retten rettskraftig har
stadfestet rekonstruksjonsplanen. Nar laneforpliktelsen skal gjgres opp ved
motregning av tidligere gjeld, bestemmer rekonstruksjonsplanen hvorledes det
skal gjeres og vilkarene ved slikt oppgjer. Det skal ikke utarbeides forslag fra
styret etter § 11-3 eller fremlegges redegjogrelse fra styret etter § 2-6. Reglene
om aksjonaerenes fortrinnsrett gjelder heller ikke ved laneopptak under
rekonstruksjon.

(2) De ngdvendige endringer av vedtektene ved gjennomfgringen av laneopptak
under rekonstruksjon besluttes likeledes av et flertall av de fremmagatte
aksjoneerene - regnet etter aksjekapital - som en del av
rekonstruksjonsplanen.
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(3) Etter at rettens stadfestelseskjennelse av rekonstruksjonsplanen er rettskraftig
sender rekonstruktgren melding om laneopptaket til Foretaksregisteret.

Ny § 12-14 om kapitalnedsettelse ved rekonstruksjon.

(1) Ved rekonstruksjon etter konkursloven kan kapitalnedsettelse til dekning av
tap besluttes av generalforsamlingen med et flertall av de fremmagtte
aksjonzerene — regnet etter aksjekapital - som en del av
rekonstruksjonsplanen. Slik kapitalnedsettelse er gyldig vedtatt nar retten
rettskraftig har stadfestet rekonstruksjonsplanen. Rekonstruksjonsplanen
bestemmer hvorledes det skal nedsettelsen skal skje. Det skal ikke
utarbeides forslag fra styret etter § 12-3. Reglene om aksjonaerenes
fortrinnsrett gjelder heller ikke ved kapitalforhgyelse under rekonstruksjon.

(2) De ngdvendige endringer av vedtektene ved giennomfgringen av
kapitalnedsettelse under rekonstruksjon besluttes likeledes av kreditorene
som en del av rekonstruksjonsplanen.
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